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RESULTAT I KORTHET
2016 2015 2016 2015 2015

Nyckeltal jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Nettoomséttning exklusive alkoholskatt, MSEK 16,0 13,4 47,2 42,3 62,1
Omsdattningstillvixt exklusive alkoholskatt 20% 19% 12% 22% 19%

Forsaljning Flaskor, MSEK 9,3 8,4 30,3 24,1 37,5

Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 6,7 5,0 16,8 17,9 24,3
Bruttoresultat fore underabsorption, MSEK 8,2 7,3 23,7 22,3 32,8
Bruttovinstmarginal fore underabsorption, procent 51% 54% 50% 53% 53%
Bruttoresultat, MSEK 6,2 4,0 17,0 13,5 21,5
Bruttovinstmarginal, procent 39% 30% 36% 32% 35%
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) och
underabsorption, MSEK -1,5 -1,6 -4,4 -4,3 -4,4
Underabsorption och avskrivningar -2.4 -3,7 -7,9 -10,0 -12,9
Rorelseresultat, MSEK -3,9 -5,3 -12,3 -14,3 -17,3
Réantekostnader, MSEK -3,3 -2,0 -9,2 -6,9 -8,6
Skatt, MSEK 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Resultat efter skatt, MSEK -7,2 -7,4 -21,6 -21,1 -26,1
Kassaflode efter investeringar, MSEK -2,0 -6,0 -13,9 -9,5 -7,0
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,79 kr -0,82kr -2,38kr -2,50kr -3,19kr

FORSALJNINGSOKNING MED 20 PROCENT I Q3

Forsiljningsutveckling januari — september

Mackmyras totala forsiljning 6kade under januari — september med 12 procent och forsaljningen av flaskor
okade med 25 procent jamfort med foregdende ar. Vasentligt ar att Mackmyra tagit viktiga steg i
forsiljningen av flaskor till de prioriterade exportmarknaderna Tyskland, Frankrike och Storbritannien.

Under arets forsta nio ménader 6kade forsiljningen till Mackmyras prioriterade exportmarknader
med 125 procent till 7,3 MSEK, vilket utgjorde cirka 25 procent av den totala férsiljningen av flaskor.
Forsiljningen till Systembolaget 6kade med 20 procent.

Forsiljningen av Private Brand produkter har mer &n férdubblats jamfort med foregéende &r.

Utveckling i tredje kvartalet
Mackmyras totala forsiljning 6kade med 20 procent under tredje kvartalet genom en 6kning av
flaskforsiljningen med 11 procent och att fatforsiljning 6kade med 35 procent.

Kvartalet visade pé 57 600 sélda flaskor (50 300) vilket historiskt dr den hégsta volymen Mackmyra
uppnétt under arets tredje kvartal. Antal sélda flaskor 12 ménader rullande niddde en ny rekordniva
och uppgick vid utgangen av andra kvartalet till 264 000 flaskor vilket var en 6kning med 38 procent
jamfort med motsvarande 12 ménaders period foregédende é&r.

Forsiljningen till Systembolaget utvecklades starkt i kvartalet och 6kade med 36 procent jamfort
med motsvarande period foregdende ar. Antalet sélda flaskor 6kade med 80 procent framst till f6ljd
av de volymer som MACK by Mackmyra tillfort i kvartalet.

Forséljningen till de prioriterade exportmarknaderna Tyskland, Storbritannien och Frankrike 6kade
med 30 procent i kvartalet till 1,9 MSEK. Dessa marknader utgjorde ddrmed 21 procent av den totala
flaskforsiljningen i kvartalet.

I segmentet Private Brand séldes i kvartalet totalt ca 6 100 flaskor, fraimst av Motérhead Whisky, till
en extern samarbetspartner for vidareforséljning till Systembolaget och exportmarknaden.

Fatforsiljningen 6kade i kvartalet med 35 procent till 6,7 MSEK. Den l6pande férsiljningen av fat
visade pa en hogre niva och inledningen av arets hostkampanj har varit positiv.
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Antal salda flaskor pa arsbasis (rullande

12 ménader) uppgick vid utgéngen av forsta
kvartalet till 264 000 flaskor vilket var en ny
rekordnivé och en 6kning med 38 procent
jamfort med motsvarande 12 ménaders period
foregdende ar.

Efterfragan pA MACK by Mackmyra, som var
den fjarde mest sdlda single malt whiskyn pa
Systembolaget under tredje kvartalet 2016
fortsatte att 6ka.

Vid extra bolagsstimma den 24 augusti 2016
fattades beslut om att genomfora en
foretradesemission om totalt ca 15,4 MSEK.
Emissionen, som 6vertecknades med 52%,
genomfordes under september méanad.
Emissionen registrerades hos Bolagsverket i
borjan av oktober 2016.

Vid Stockholm Beer & Whisky Festival
belonades Mackmyra whisky ater med flera
medaljer. Har méarks sarskilt Mackmyras
personliga fat Rok Bourbon som belénades

med ett brons i kategorin Peaty Malt Whisky

open i konkurrens med alla varldens rokiga
whiskies, oavsett dlder.

Vid C2C Spirit Cup i Tyskland bel6nades
Vinterdrom, MACK by Mackmyra, Moment
Jakt och Blomstertid med medaljer.

Destilleringstakten har kunnat 6kas i
inledningen av fjarde kvartalet i anslutning
till den lyckade finansieringen som
genomfordes i september 2016.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

Styrelsen beslutade den 22 september 2016 att,
inom ramen for styrelsens emissionsbe-
myndigande, genomfora en riktad nyemission
om totalt 6 MSEK. Emissionen genomfoérdes i
manadsskiftet september/oktober 2016.
Emissionen registrerades hos Bolagsverket i
borjan oktober 2016.

Ulf S6derlund slutar som CFO for Mackmyra
Svensk Whisky AB vid arsskiftet 2016/2017 for
att tilltrdda som ekonomichef vid Bogfelts
Holding AB. Till ny CFO for Mackmyra har Bjorn
Biberg utsetts. Bjorn tilltrader tjdnsten i borjan
av 2017 och kommer narmast fran TDC Sverige
AB dar han verkat som Senior Business
Controller.

I tavlingen The World Whisky Masters
arrangerad av magasinet The Spirit Business
belonades Svensk Rok med guldmedalj i klassen
Europe - Single Malt Super Premium. Magasinet
rankar dven Svensk Rok som en av “Top 10 best
value for money world whiskies”.

HANDELSER EFTER UTGANGEN AV KVARTALET
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Explorers in Whisky

Det tredje kvartalet var Mackmyras sjunde raka
kvartal med tillvaxt dar grunden ar en stark
forsiljningsutveckling pa Systembolaget och pa de
prioriterade exportmarknaderna.

Det ar ett mycket viktigt steg for framtida tillvaxt
att forsiljningen till vara prioriterade export-
lander Tyskland, UK och Frankrike 6kar med hog
takt. Badde 2014 och 2015 foérdubblades forsalj-
ningen och 6kningen under 2016 var 125 % till och
med tredje kvartalet. Detta motsvarar 7,3 MSEK
eller 25 % av flaskforsiljningen och gor de tre
stora narliggande landerna till Mackmyras
snabbast vixande marknader. Den inbordes
tillvaxten ar ungefar lika stor procentuellt dven
om Tyskland totalt sétt ar storre dn UK och
Frankrike.

Var tillvaxt ligger i linje med att den globala
trenden for s.k. Craft Spirits*. Andra exempel** pd
detta ar att:

- Antalet nya craftdestillerier 6kar lavinartat i
véarlden. I USA har antalet craftdestillerier
Okat fran cirka 20 destillerier 1996 till cirka
1 300 destillerier idag. Forsiljningen av
craftsprit har fordubblats till $2.4 bn eller
3,0 % av totalen pa fem ar (fran 1,1 %).

- Det finns nu 233 destillerier i UK jamfort
med 116 stycken 2010. Okningen bestar
framst av gin- och whiskydestillerier.
Forsiljningen av craftsprit 6kar starkt.

- Exportforsiljningen av Irlindsk whisky har
varit de senaste arens stora tillviaxtraket i
vérlden. Det finns idag dven cirka 30
whiskydestilleriprojekt pa Irland som
kommer komplettera de tvd som fanns 1996.

Utvecklingen beror pa flera saker, till exempel:

- Trenden har linge utvecklats mot livsnjut-
ning med upplevelsen av hogkvalitativa
lokala ravaror, mat och drycker.

- Trenden med konsumenter som har ett
djupare intresse av de produkter som de
koper 6kar starkt. Det ar inte tillrackligt att
produkten har ett kint varumairke .
Révarornas ursprung, tillverkningssatt/plats
och miljopaverkan ar andra exempel som
inverkar. For 6l och sprit ar detta valdigt
tydligt under de senaste &ren, bade i Sverige
och globalt.

- Trenden gar ocksd i ménga branscher mot ett
allt storre urval och ett standigt flode av
utveckling och produktnyheter.

- Den nya generationen konsumenter som ar
18-29 ar s.k. Millenials/Generation Y ar
kopstarka, har ett stort intresse for ovan
namnda trender och har litt att soka
information.
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Mackmyra utvecklade den forsta svenska single
maltwhiskyn med endast lokala ravaror pé ett
innovativt och miljovénligt vis tillsammans med
svenska whiskykonsumenter. Vi har genom vara
fatprodukter och limited edition buteljeringar
gjort fantastiskt manga skraddarsydda produkter
genom aren. Pa kopet fick vi en community som
gillar att traffas pa event, méassor och att
kommunicera mycket om sitt intresse bade live
och via internet. De sprider kinnedom om
Mackmyra i sina respektive nitverk.

Metoden frén Sverige verkar passa livsnjutare,
craftcommunity och Millenialsgenerationen var
an de bor. Vi anvander den med framgang i vara
prioriterade exportlander dar det ocksa ar tillatet
att direkt approchera whiskybutiker, vilka samlar
dessa specialintresserade konsumenter. Det ar
alltsd inte bara var innovativa whisky som gor att
vi kallar oss Explorers in Whisky, utan dven ett
innovativt sitt att etablera ny whisky i nya
regioner och lander.

Under kvartalet har vi genomfort en foretrades-
emission, som Gvertecknades med 52 procent, och
en riktad emission. Dessa kapitaltillskott om totalt
cirka 21 MSEK ldgger en bra grund for vart
fortsatta tillvaxtarbete, inte minst genom att vi nu
ater kan Oka destilleringstakten.

Det negativa resultat som vi rapporterar ar en
foljd av rantekostnader och avskrivningar. Vi
gjorde ett strategiskt val att under 2010-2013
bygga ett storre modernt miljéoanpassat destilleri
och destillera stora mangder whisky for att
mojliggora en framtida forsaljningstillvaxt.
Finansieringen skedde till stor del med 1&n. Vi har
darfor idag rantekostnader pé cirka 11 miljoner
per ar och avskrivningar pa ungefar lika mycket.
Aven om avskrivningarna inte paverkar
kassaflodet ar det alltsa cirka 22 miljoner i
resultatet per r som har sin forklaring i var
satsning for framtiden. Det ar kostnader som vi
maste hantera under manga ir genom en fortsatt
stark forsaljningstillvixt och minskning av 1anen.
Tack vare det nya destilleriet och det stora
whiskylagret har Mackmyra den leveranskapacitet
som kravs pd en boomande marknad.

Magnus Dandanell
Verkstillande Direktor
Mackmyra Svensk Whisky AB

*) Craft Spirit = hantverksmiissigt framstilld spirit av lokala
révaror, ofta med innovativa metoder i inte alltfor stora
volymer.

*#*) Kéllor:

* Exane BNP Paribas Research Distillers Spirited attack 2 July 2015 2015 Distilled
Spirits Council of the US (DISCUS)

* www.prnewswire.com/news-releases/study-finds-more-than-1300-active-craft-

spirits-producers-in-us-300346618.html
* www.thespiritsbusiness.com/2016/03 /record-number-of-uk-distilleries-opened-in-

2015/
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MACKMYRA SVENSK WHISKY

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) grundades
1999 och &r Sveriges forsta maltwhiskytillverkare.
Bolaget har framgangsrikt lanserat den forsta
svenska single maltwhiskyn i form av personliga
3o-litersfat och single maltwhisky pé flaska.
Verksamheten bedrivs i Mackmyra Whiskyby
utanfor Gavle, med marknadsfunktion i
Stockholm och dven genom dotterbolagen Mat
och Upplevelser i Kungsbiack AB och Mackmyra
Swedish Whisky GmbH med site i Hamburg.
Mackmyra har cirka 6 500 aktiedgare och
B-aktien ar noterad pa Nasdaq First North.

MARKNAD

Systembolagets totala forsiljning av single
maltwhisky 6kade med cirka 5 procent under
tredje kvartalet 2016 jamfort med motsvarande
period foregdende ar. I viarlden ar trenden for New
World Whisky, whisky fran icke-traditionella
lander, fortsatt positiv. Manga nya destillerier
startar 6ver hela virlden och far ett stort intresse
av konsumenter och media.

NETTOOMSAT’[NING, RESULTAT
OCH KASSAFLODE

Nettoomsiittning

FORSALJNING PER KVARTAL (MSEK)
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Whiskyforsaljning har kraftiga sdsongsvariationer. For
Mackmyra har det andra och fjarde kvartalet historiskt varit
starkare an det forsta och tredje kvartalet, dessa variationer
har dock jamnats ut under 2015 och 2016.

Nettoomséttningen exklusive alkoholskatt
uppgick for kvartalet till 16,0 MSEK (13,4) vilket
var en 6kning med 20 procent jamfort med
foregdende ar.

KVARTALSRAPPORT JULI - SEPTEMBER 2016

Under kvartalet utgjorde Flaskor 58 procent (63), Fat
och Upplevelser 42 procent (37), av nettoomsitt-
ningen exklusive alkoholskatt.

Det ar en tydlig trend ar att flaskforsdljningens andel
okar. Detta beror till stor del pa att férsdljningen av
flaskor gar snabbare att etablera pa utlandsmark-
naderna, samt att den nya flaskprodukten MACK by
Mackmyra och flasksegmentet Private Brand har
introducerats.

Resultat

Bruttoresultatet fore underabsorption uppgick for
kvartalet till 8,2 MSEK (7,3) med en
bruttovinstmarginal om 51 procent (54).

Bruttoresultatet efter underabsorption uppgick for
kvartalet till 6,2 MSEK (4,0). Resultatet har da
belastats med kostnader for underabsorption med
2,0 MSEK (3,3) i kvartalet till foljd av 1ag
destilleringsvolym. Den laga destilleringsvolymen
slar negativt mot bruttovinsten da resultatet
belastats med fasta kostnader som inte skiligen
kan péforas viardet for mognadslagret med hiansyn
till den l&ga destilleringsvolymen, s kallad
underabsorption. Den lagre destilleringsvolymen
bidrar till ett viasentligt battre kassaflode, men har
en negativ resultateffekt nar de fasta tillverknings-
kostnaderna inte fullt ut kan férdelas pa
destillerade volymer.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 10,1 MSEK
(9,3) for tredje kvartalet. De hogre kostnaderna
avser framst aktiviteter kopplade till den hogre
forsaljningen av fat och upplevelser.

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till
-3,9 MSEK (-5,3).

Finansnettot for tredje kvartalet uppgick till
-3,3 MSEK (-2,0) varav -0,3 MSEK (-) avser
orealiserad vardeforiandring pa konvertibla
skuldebrev.

Resultat efter skatt uppgick for tredje kvartalet till
-7,2 MSEK (_754)-

Kassaflode

Kassaflodet efter investeringar for tredje kvartalet
uppgick till -2,0 MSEK (-6,0), varav forandringar i
varulager uppgick till 1,0 MSEK (0,2) och
forandringar i 6vrigt rorelsekapital uppgick till 1,1
MSEK (-1,2). Kassaflodet fran finansiering
uppgick till 6,3 MSEK (5,7), se dven sidan 10.
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FLASKOR

Merparten av Mackmyras forsiljning sker i
Skandinavien inklusive Travel Retail och
grinshandel kring Ostersjon. Mackmyra har
koncentrerat de egna marknadsaktiviteterna till
dessa marknader och de prioriterade export-
marknaderna Tyskland, Frankrike och
Storbritannien. Ovriga exportmarknader hanteras
av externa samarbetspartners och distributorer.

FORSALJNING FLASKOR (MSEK)
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Forsiljningen av Flaskor 6kade under andra
kvartalet med 11 procent till 9,3 MSEK (8,4).

Antalet sélda flaskor fortsatte att 6ka och uppgick
i kvartalet till 57 600 (50 300) vilket var en 6kning
med 15 procent jamfort med féregdende ar och
den hogsta volym som Mackmyra historiskt
uppnétt under &rets tredje kvartal.

Under januari — september 6kade forsiljningen av
flaskor med 25 procent jamfort med foregiende
ar. Visentligt 4r Mackmyra tagit viktiga steg i att
oka forsiljningen av flaskor till Mackmyras
prioriterade exportmarknader.

*  Under arets forsta nio manader 6kade
forsiljningen till Mackmyras prioriterade
exportmarknader med 125 procent till 7,3
MSEK, vilket utgjorde cirka 25 procent av
den totala forsaljningen av flaskor.

* Forsiljningen till Systembolaget, som
annu utgor den storsta delen av
flaskforsiljningen, 6kade med 20 procent.

+  Aven forsiljningen av Private Brand
produkter har mer &n férdubblats jamfort
med féregaende ar.
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Nedan framgar antalet salda flaskor rullande
12 manader som vid utgdngen av tredje kvartalet
2016 nadde en ny rekordnivd om 264 000 flaskor.

ANTAL SALDA FLASKOR RULLANDE
12 MANADER (TUSENTAL)

Mackmyras prioriterade exportmarknader

Forsaljningen till de prioriterade exportmark-
naderna Okade i kvartalet med 30 procent till
cirka 1,9 MSEK (1,4) varav ca 0,4 MSEK (-) avsag
Private Brand produkter. Det innebar att
forsiljningen till dessa marknader, dar
forsiljningen i Tyskland kommit langst,
tillsammans utgjorde 21 procent (18) av den totala
flaskforsiljningen under tredje kvartalet f6r 2016.

Systembolaget

Forsiljningen till Systembolaget 6kade i kvartalet
med 36 procent jaimfort med motsvarande period
foregdende ar. Antalet sdlda flaskor 6kade med
hela 82 procent framst till foljd av de volymer som
MACK by Mackmyra tillfort i kvartalet.
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MACK by Mackmyra, som sedan den 1 mars 2016
ingér i Systembolagets ordinarie sortiment.
Forsaljningen har utvecklats vial och MACK by
Mackmyra var under det tredje kvartalet den
fjairde mest sdlda single malt whiskyn pa
Systembolaget.
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Private Brand och samarbeten

Av den totala férsdljningen av flaskor om

9,3 MSEK i kvartalet utgjorde produktsegmentet
Private Brand 1,3 MSEK (0,9). Produkterna har
sélts till extern distributor for forsaljning till
Systembolaget och pé export. Forsaljningen i
tredje kvartalet avser fraimst Motérhead Whisky
som sedan den 1 mars 2016 dven ingar i
Systembolagets ordinarie sortiment. Det heldgda
dotterbolaget Mackmyra Swedish Whisky GmbH
har sedan andra kvartalet erhéllit rdtten att
distribuera produkten Motérhead Whisky i
Tyskland.

Nya produkter
MACK by Mackmyra

Mackmyra har med MACK by Mackmyra tagit ett
strategiskt steg in i det prissegment dar merparten
av volymerna av whisky idag séljs, bade i Sverige
och utomlands. P4 Systembolaget siljs totalt cirka
9 000 000 flaskor whisky per &r (all whisky: malt,
bourbon, blended, rye, etc). Ndra 9o % av de dessa
volymer avser whisky upp till 350 kr per flaska.
Detta prissegment domineras idag av ett tjugotal
miérken som vart och ett arligen siljs i volymer om
ca 100 000 — 700 000 flaskor. Bland toppsiljarna
runt 300 kronor finns klassikerna Famous
Grouse, Tullamore Dew, Jameson, Glen Grant och
Jack Daniels. Mack by Mackmyra utmanar
segmentet med det forsta svenska alternativet.

Vid forsiljning till Systembolaget har MACK by
Mackmyra lagre marginaler 4n Mackmyras 6vriga
produkter, men den forstarker mojligheterna till
att oka forsiljningsvolymerna samt att forstarka
kassaflodet.
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Vinterdrém

Mackmyra Vinterdrom lanserades pa nagra av
exportmarknaderna i slutet av september och
kommer att lanseras pa Systembolaget i borjan av
december. Vinterdrom ar en fruktig och kryddig
single malt whisky, tillverkad i begransad upplaga.
Whiskyn dr ett samarbete med Plantation Rum
och har delvis finishlagrats pé fat som tidigare
lagrat Barbados- och Jamaican Rum. Resultatet ar
en mjukt ekig whisky med toner av apelsin, vanilj,
arrakskryddor och demerasocker.

ACAMYRA
VINTERDROM  MAGES -
SWED ‘ KU
|
SINGLE MA 1
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Fat och Upplevelser
FORSALJNING FAT & UPPLEVELSER
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Tredje kvartalets forséljning av Fat och
Upplevelser 6kade med 35 procent och uppgick till
6,7 MSEK (5,0).
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I slutet av tredje kvartalet lanserade Mackmyra for
forsta gdngen ett fat med romfinish. Fatet, som
har tagits fram i samarbete med Plantation Rum,
har mittats med Barbados Grand Reserve Rum i
atta manader. Kombinationen av whisky och rom
oppnar dorrar till nya dimensioner hos whiskyn
som far toner av melass, arrak och bakkryddor.

Den forsta 15-driga svenska single malt whiskyn

Sedan halvérsskiftet har Mackmyra kompletterat
faterbjudandet med den forsta 15-ariga single
malt whiskyn. Erbjudandet innebar att kunden
investerar ca 100 TSEK for reservering av ett av de
200 liters eleganta bourbonfaten fréan 2007.

Transaktionerna rapporteras som forsiljning forst
vid eventuell buteljering och leverans, men
innebar ett likviditetstillskott och en forstarkning
av kassaflodet redan vid reservationstillfallet.

Nedan framgér det totala viardet av férséljningen
av Fat och Upplevelser och virdet av reserverade
200-litersfat.

jul-sep jan-sep
Fat och upplevelser, MSEK 2016 2015 2016 2015
Forséljning av fat och upplevelser 6,8 50 16,9 17,8

Virdet av reserverade 200-liters fat 1,5 3,5 -
Totalt virde 8,3 5,0 20,4 17,8
Férdndring 66% " -15% 15% " 14%
Ovrigt

I besokscentret i Mackmyra Whiskyby erbjuds
liksom tidigare besok i Mackmyras restaurang,
whiskyprovningar, destilleri- och lagervisningar
samt konferenser. Mackmyra riktar sig till
privatpersoner och foretag och besokscentret ar
en viktig del i att understédja marknadsféringen
av Mackmyras whiskyupplevelser av savil flaskor
som fat.
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UTMARKELSER OCH
ERKANNANDEN

Utnamningar och priser ar en viktig del av
marknadsféringen och en styrka i diskussioner
med internationella samarbetspartners. Kvaliteten
pa Mackmyras whisky fortsatter att uppmark-
sammas bade internationellt och i Sverige. Under
aret har Mackmyras whisky erhallit foljande
utmarkelser.

The Spirits Business
Magasinet The Spirits Business har korat Svensk
ROk till “Top 10 best value for money world

whiskies” med motiveringen:

Mackmyra Whisky’s Svensk Rok — which translates as Swedish
Smoke — was deemed “very elegantly made with a hint of peat
smoke” by the panel, winning a Gold medal. The expression is
said to be the only “smoky” single malt whisky made with using
Swedish ingredients”

Stockholm Beer & Whisky Festival

Vid Stockholm Beer & Whisky Festival belonades
Mackmyra whisky med ater flera medaljer. Har
marks sarskilt Mackmyras personliga fat Rok
Bourbon som belonades med ett brons i kategorin
Peaty Malt Whisky open i konkurrens med alla
varldens rokiga whiskies, oavsett alder

Kategori: Swedish Whisky up to 5 YO
Guld - Elegant Svensk Ek

Silver - Svensk Rok

Brons - Motorhead

Kategori: Swedish Whisky over 5 YO
Guld - Svensk Ek

Silver - Moment Jakt

Brons - Vinterdrom

Kategori: Peaty Malt Whisky open
Guld - Bowmore 15 Darkest

Silver - anCnoc Rascan

Brons - Rk Bourbon

NAKMIRA




MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

PRODUKTION
DESTILLERING

Under kvartalet destillerades cirka 19 ooo flaskor
(7 000). Den laga destilleringstakten har varit
tillfallig under de senaste aren och har dter kunnat
okas i samband med den lyckade finansieringen i
september. Den hogre forsiljningen av flaskor
innebar ett behov av att 6ka destilleringen igen
eftersom det annars kan det bli en brist i
mognadslagren omkring ar 2022 fér yngre
whisky, exempelvis produkten MACK by
Mackmyra. Jimn &ldersférdelning av
mognadslagret att foredra i langden.
Malséittningen ar darfor att destilleringstakten
under de nirmsta aren minst ska motsvara
balansdestillering, det vill sdga att intag av
nydestillat i mognadslagret = uttag av buteljerad
whisky fran mognadslagret. Dessutom att bedomd
tillvaxt av yngre whiskyprodukter ldggs till.

MOGNADSLAGRING

Mognadslagrets bokforda varde minskade i
kvartalet med 0,2 MSEK till totalt 167,6 MSEK per
30 september 2016. Mognadslagrets bokférda
varde inkluderar kostnader for mognadslagring.

Mognadslagret viarderas till det lagsta av
tillverkningskostnaden och nettoforsaljnings-
vardet pa balansdagen. I tillverkningskostnaden
ingér kostnader for lagring under perioden fram
till att whiskyn dr mogen for férséljning.

Fardig whisky i ratt dlders- och receptmix i
tillrackliga volymer ar en avgorande forutsattning
for att 6ka forsaljningen i ett 1angsiktigt
perspektiv. Drygt 30 procent av Mackmyras totala
mognadslager utgors av whisky som lagrats i fem
till tio &r. Detta innebéar att Mackmyra idag har en
hog leveranskapacitet 4ven av nagot dldre whisky.
Den hogre forsiljningen av flaskor innebar
emellertid ett behov av att 6ka destilleringen
eftersom det annars kan det bli en brist i
mognadslagren omkring ar 2022 for yngre
whisky.

Den whisky som ligger i mognadslagret nu och
som inte har buteljerats till &r 2022 kommer vara
fem &r dldre och betinga ett hogre utpris. Den bor
inte anvandas till produkter i det ldgre prisseg-
mentet utan for att forsorja produkter i de mer
exklusiva segmenten. Det kommer vara en stor
styrka att ha god kapacitet for att buteljera whisky
i aldern tio — femton &r, samtidigt som forsorj-
ningen av yngre whisky har sikrats med en val
avvagd arlig destillering.
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FINANSIELL INFORMATION
PERSONAL OCH ORGANISATION

Koncernen hade under kvartalet i medeltal

39 heltidsanstillda (34). Okningen beror pa
tillkommande siljare. Foretagsledningen utgors
av vd/CEQ, CFO, forsiljnings- och marknadschef,
master blender, och Supply Chain Manager.
Nedan framgér utvecklingen av medelantalet
heltidsanstillda per kvartal.

MEDELANTALANSTALLDA

50

40

)

Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4

2014 W 2015 ®2016

INVESTERINGAR

Investeringarna uppgick till 0,2 MSEK (0,6) i
kvartalet och avsig framst investeringar i fat for
mognadslagring av whisky.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten
uppgick under kvartalet till -3,9 MSEK (-4,4).
Rorelsekapitalets forandring uppgick till

2,1 MSEK (-1,0), varav forandringen av varulagret
utgjorde 1,0 MSEK (0,2). Kassaflodet till
investeringar var -0,2 MSEK (-0,6).

Kassaflodet fran finansiering uppgick till
6,3 MSEK (5,7).

Tredje kvartalets kassaflode uppgick darmed till
med 4,2 MSEK (-0,2).

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Per balansdagen uppgick likvida medel till

6,1 MSEK jamfort med 1,8 MSEK per den

30 juni 2016. Outnyttjad checkkredit uppgick till
10,0 MSEK jamfort med 1,5 MSEK per den

30 juni 2016.
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Vid extra bolagsstimma den 24 augusti beslutades AKTIEN

att genomfora en fullt ut garanterad

foretradesemission om totalt cirka 15,4 MSEK. Aktien ar noterad pa Nasdaq First North. Aktiens
Emissionen, som 6vertecknades med 52%, stangningskurs per den 30 september 2016 var
genomfordes under september manad och 9,45 kr vilket kan jamf6ras med 9,40 kr per den
registrerades hos Bolagsverket i borjan av oktober 30 juni 2016. Under kvartalet omsattes

2016. 358 197 aktier jamfort med 242 467 aktier under

motsvarande period foregdende ar.
Styrelsen beslutade den 22 september 2016 att,
inom ramen for styrelsens emissionsbemyn-
digande, genomfora en riktad nyemission om
totalt 6 MSEK. Emissionen genomfordes i
ménadsskiftet september/oktober och emissionen MACK B - KURSUTVECKLING 2016
har registrerats hos Bolagsverket i borjan av 11,00
oktober 2016

Aktiens kursutveckling under 2016 framgar
nedan.

Per balansdagen uppgick de langfristiga skulderna
till 169,3 MSEK jamfort med 177,8 MSEK per den
30 juni 2016, varav - MSEK (8,5) avsag utnyttjad
checkrakningskredit, 137,5 MSEK (139,2) 1an fran
kreditinstitut, 16,8 MSEK (16,5) konvertibla
skuldebrev samt 15,0 MSEK (13,6) avseende
rantefria skulder hanforliga till 1an fran bolagets
fatigare. 8,00

10,00

9,00

N
%,
o,
s

%
%

Beviljad checkkredit uppgér till 10,0 MSEK (10,0).
AKTIEKAPITAL

Antal aktier uppgick till 9 045 924 aktier.
Aktiekapitalet uppgick till 9 045 924 kronor.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
For beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer

hénvisas till Mackmyras arsredovisning for 2015,
sid 25-26.
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MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har upprattats med
tillampning av arsredovisningslagen och
bokforingsradets allmédnna rdd BFNAR 2012:1
arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Samma redovisningsprinciper tillimpas som i
arsredovisningen 2015. For mer utforlig

AGARFORHALLANDEN PER 2016-09-30

KVARTALSRAPPORT JULI - SEPTEMBER 2016

beskrivning av de redovisningsprinciper som
tillampas hanvisas till &rsredovisningen for 2015.
Samtlig information i denna kvartalsrapport avser
koncernen vilken utgors av Mackmyra Svensk
Whisky AB och de heldgda dotterbolagen mat och
upplevelser i Kungsbick AB samt Mackmyra
Swedish Whisky GmbH.

Fam. Rolf Klingberg 1300 625
Grundargruppen*® 1145 661
Lantméannen ek. for. 1136 908
Hékan Johansson 506 000
ALMI Invest Norra Mellansverige 250 000
Fam. Tage Klingberg 22 230
Ovriga aktiedigare 4 684 500
Summa 9 045924

11 000 1289 625 14,4% 12,1%
207 860 937 801 12,7% 26,2%
34 940 1101 968 12,6% 12,6%

- 506 000 5,6% 4,4%

- 250 000 2,8% 2,2%

22 200 30 0,2% 1,9%

- 4684500 51,8% 40,6%

276 000 8 769 924 100% 100%

Ovanstiende dgarforteckning speglar dgarforhallandena per 2016-09-30 och ddrmed innan de
nyemissioner som genomforts under september 2016 registrerats hos Bolagsverket, vilket skett i

borjan av oktober 2016.

* Grundargruppen bestar av de atta grundarna (Annika Berg, Jonas Berg, Astrid Dandanell,
Magnus Dandanell, Jennie Kastengren, Carl-Johan Kastengren, Rikard Lundborg och
Malin Lovemark), Spiritum Spritaktiebolag AB samt Gillesvik AB-koncernen.
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MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNINGAR

RESULTATRAKNING (TSEK)
Nettoomsiittning
Avgdar: alkoholskatt

Nettoomsiittning exklusive alkoholskatt

Kostnad for salda varor
Underabsorption

Bruttoresultat

Ovriga rorelsekostnader
Forsiljningskostnader
Administrationskostnader

Rorelseresultat
Réntekostnader
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Resultat efter skatt

KVARTALSRAPPORT JULI - SEPTEMBER 2016

2016 2015 2016 2015 2015

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
21531 16 628 62 870 52 296 81675
-5 487 -3 190 -15 691 -10 000 -19 593
16 044 13 438 47180 42 296 62 082
-7 834 -6 176 -23 483 -20 015 -29 233
-2 008 -3 287 -6 715 -8 807 -11 327
6 203 3975 16 982 13 475 21 522
-7 071 -5 550 -19 387 -16 516 -24 127
-3 028 -3 752 -9 921 -11 217 -14 735
-3 896 -5 326 -12 326 -14 259 -17 341
-3 256 -2 040 -9 238 -6 874 -8 643
-7 152 -7 366 -21 564 -21133 -25 984
0 0 -5 0 -123
-7 152 -7 366 -21 569 -21133 -26 106
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MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

BALANSRAKNINGAR
BALANSRAKNINGAR (TSEK)

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Ovriga omsittningstillgangar
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR

KORTFRISTIGA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

KASSAFLODESANALYSER

KASSAFLODE (TSEK)

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager

Forandring av ovrigt rorelsekapital
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Kassaflode efter forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode till investeringar

Kassaflode efter investeringar
Kassaflode fran finansiering

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingdng
Likvida medel vid periodens utgéng

2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
113 741 123 757 121195
181094 184 949 184 347
18 942 15 204 20 096
6 082 2 464 5950
206 118 202 617 210 393
319 859 326 374 331588
119 562 124 031 120 689
172 907 182 942 176 760
27 390 19 401 34 139
319 859 326 374 331588
2016 2015 2016 2015 2015
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
-3881 -4406 -11734 -12150 -13 219
1002 191 3253 1999 2 600
1108 -1200 -3 884 2 021 5594
-1 771 -5 416 -12 365 -8131 -5025
-242 -555 -1582 -1405  -1941
-2 013 -5971 -13947 -9536 -6966
6 258 5744 14 078 9 895 10 811
4 245 -227 132 360 3845
1837 2 690 5950 2105 2105
6 082 2 464 6 082 2 464 5950
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MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

KVARTALSRAPPORT JULI - SEPTEMBER 2016

Eget kapital vid periodens ingang

Nyemission

Emissionskostnader

Konvertibla skuldebrev, virde av konverteringsratt
Omrikningsdifferenser

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utging

14

120 689 136 165 136 165
21 378 9 846 9 846
-899 -860 -860

= - 1615

-37 13 30

-21 569 -21133 -26 106
119 562 124 031 120 689



MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

NYCKELTAL

Nyckeltal
Nettoomsittning exklusive alkoholskatt, MSEK
Omsdttningstillvixt exklusive alkoholskatt
Forséaljning Flaskor, MSEK
Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK

Bruttoresultat fére underabsorption, MSEK
Bruttovinstmarginal fore underabsorption,
procent

Avgar: underabsorption
Bruttoresultat, MSEK
Bruttovinstmarginal, procent

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) och
underabsorption, MSEK

Rorelseresultat, MSEK
Resultat efter skatt, MSEK

Kassaflode efter investeringar, MSEK
Kassaflode, MSEK

Investeringar, MSEK

Mognadslager, bokfort varde, MSEK

Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla
skuldebrev, MSEK

Kassalikviditet, procent
Réntetackningsgrad, ggr
Eget kapital, MSEK

Eget kapital per aktie, SEK
Soliditet, procent

Antal aktier fore full utspadning

Antal aktier efter full utspadning

Resultat per aktie fore full utspddning, SEK
Resultat per aktie efter full utspddning, SEK
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning

Antal anstallda i medeltal
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2016
jul-sep
16,0
20%
9,3
6,7

8,2

51%
-2,0

6,2
39%

-2,0
4,2
0,2

167,6

140,9

128%
-1,2

119,6
13,22
37%

9 045924
9 995 444
-0,79
-0,79
9 045924
9995 444

39

2015
jul-sep

13,4
19%
8,4
5,0

7,3

54%
-3,3

4,0
30%

-1,6
-5,3
-74

-6,0
-0,2
-0,6
171,6

149,6

91%
-2,6
124,0

13,71
38%

9045924
9995 444
-0,82
-0,82
9045924
9995 444

34

2016
jan-sep

47,2
12%
30,3
16,8

23,7

50%
-6,7
17,0
36%

4,4
-12,3

-21,6

-13,9
0,1
1,6

167,6

140,9

128%
_1’3
119,6

13,22
37%

9 045 924
9995 444
-2.38
-2.38
9 045 924
9995 444

37

2015

jan-sep
42,3
22%
24,1

17,9
22,3

53%
-8,8
13,5
32%

-4,3
-14,3
-21,1

_975
0,4
1,4
171,6

149,6

91%
-2,1
124,0

13,71
38%

9 045 924
9995 444
-2,50
-2,50
8 449 169
9220 912

34

Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

15

2015

Helar
62,1
19%
37,5
24,3

32,8

53%
-11,3
21,5

35%

-4,4
-17,3
-26,1

-7,0
3,8
1,9
171,4

146,7

95%
-2,0
120,7

13,34
36%

9 045924
9995 444
-3,04
-3,04
8598 358
9419 529
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MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

FINANSIELL KALENDER,
ORDLISTA OCH DEFINITIONER

DATUM FOR PUBLICERING AV
FINANSIELL INFORMATION:

2017-02-28 Bokslutskommuniké fér 2016

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl résprit eller whisky berdknat vid en
alkoholhalt om minst 40 % och som
distribueras och siljs via traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter
kundorder. Levereras efter i genomsnitt fem ars
mognadslagring i cirka 48 whiskyflaskor a

50 centiliter.

Angels’ share

Ungefir tre procent av whiskyn avdunstar ur
ekfaten varje ar under lagringen. P4 engelska
kallas detta for Angels’ share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsittning.

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning.

Kassalikviditet

Summan av kortfristiga fordringar, likvida
medel och outnyttjad checkrakningskredit
dividerat med kortfristiga skulder.
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Finansiell nettoskuld exklusive
konvertibla skuldebrev

Rantebarande skulder exklusive konvertibla
skuldebrev — Kassa och bank

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt eget kapital.

Rintetickningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie (kr)
Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610
Mackmyra Whiskyby

Kolonnviégen 2

802 67 Givle

Telefon: +46 (0) 26 541 880
Telefax: +46 (0) 26 541 881

E-post: info@mackmyra.se
Hemsida: www.mackmyra.se,
www.mackmyra.com

CERTIFIED ADVISER

Erik Penser Bank AB

Box 7405

103 91 Stockholm
Besoksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: 08 — 463 80 00
E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se





