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RESULTAT I KORTHET
2016 2015 2016 2015 2015

Ny ckeltal apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
Nettoomsittning exklusive alkoholskatt, MSEK 16,7 15,1 31,1 28,9 62,1
Omsdttningstillvidxt exklusive alkoholskatt 11% 0% 8% 23% 19%

Forsiljning Flaskor, MSEK 11,3 9,1 21,0 15,7 37,5

Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 5,4 5,8 10,1 12,9 24,3
Bruttoresultat fore underabsorption, MSEK 8,6 7,6 15,5 15,0 32,8
Bruttovinstmarginal fore underabsorption, procent 51% 50% 50% 52% 53%
Bruttoresultat, MSEK 6,0 5,3 10,8 9,5 21,5
Bruttovinstmarginal, procent 36% 35% 35% 33% 35%
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) och underabsorption, MSEK -0,8 -1,9 -2,9 -4,4 -4,4
Underabsorption och avskrivningar -3,0 -2,7 -5,5 -6,3 -12,9
Rorelseresultat, MSEK -3,8 -4,1 -8,4 -8,9 -17,3
Réantekostnader, MSEK -3,1 -2,1 -6,0 -4,8 -8,6
Skatt, MSEK - - - - -0,1
Resultat efter skatt, MSEK -6,9 -6,3 -14,4 -13,8 -26,1
Kassaflode efter investeringar, MSEK -4,0 -1,5 -11,9 -3,6 -7,0
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,76 kr -0,76 kr -1,59kr -1,68kr -3,19kr

REKORDVOLYMER FOR MACKMYRAS FLASKOR

Forsiljningen av Mackmyras flaskor fortsatte att 6ka i kvartalet och visade en tillvixt med 24 procent till
11,3 MSEK. Forsiljningen till Systembolaget 6kade med 19 procent och forsiljningen till Mackmyras
prioriterade exportmarknader mer dn fordubblades i kvartalet.

Forsaljningen av Fat och Upplevelser uppgick i kvartalet till 5,4 MSEK (5,8).

Andra kvartalets totala forsiljning 6kade dirmed med 11 procent jaimfort med féregédende ar och uppgick till
16,7 MSEK (15,1), varav forsiljningen av flaskor utgjorde 68 procent (60).

*  Andra kvartalet visade pa 64 800 salda flaskor (46 800) vilket historiskt dr den hogsta volymen
Mackmyra uppnétt under arets andra kvartal. Antal sdlda flaskor 12 ménader rullande nadde
ddrmed en ny rekordniva och uppgick vid utgéngen av andra kvartalet till 256 000 flaskor vilket var
en 0kning med hela 50 procent jaimfért med motsvarande 12 ménaders period foregdende &r.

* Forsiljningen till Mackmyras prioriterade exportmarknader Tyskland, Storbritannien och Frankrike
uppgick i kvartalet till 2,7 MSEK vilket var en 6kning med 134 procent jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Dessa marknader utgjorde ddrmed 24 procent av den totala flaskférsdljningen
i kvartalet.

» Forsiljningen till Systembolaget utvecklades starkt i kvartalet och 6kade med 19 procent jamf{ort
med motsvarande period foregdende ar. Antalet silda flaskor 6kade med 53 procent framst till f6ljd
av de volymer som MACK by Mackmyra tillfort i kvartalet.

* Segmentet Private Brand blir allt mer betydelsefullt. I kvartalet séldes totalt ca 7 700 flaskor, framst
av Motorhead Whisky, till en extern samarbetspartner for vidareférsiljning till Systembolaget och
exportmarknaden.

* Fatforsiljningens relativa andel av den totala forsiljningen minskar. Under kvartalet utgjorde
Flaskor 68 procent (60) samt Fat och Upplevelser 32 procent (38) av nettoomséttningen exklusive
alkoholskatt. Den I6pande forsdljningen av fat ligger pa ungefar samma nivd som motsvarande
period forra dret. Mackmyra stréavar efter att utveckla faterbjudandet for att kunna matcha tillviaxten
pé flaskor battre.

* Den kraftiga forsiljningsokningen av flaskor har medfort ett 6kat behov av rérelsekapital vilket
belastat kassaflodet i perioden.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET

* Forsiljningen till Mackmyras prioriterade *  Sidsongswhiskyn Blomstertid lanserades pa
exportmarknader 6kade med 134 procent till Systembolaget den 6 maj.
2,7 MSEK.

* Vid arsstimman den 14 maj nyvaldes Jorgen

* Antal salda flaskor pa arsbasis (rullande Andersson som ordinarie styrelseledamot.
12 ménader) uppgick vid utgéngen av forsta Jorgen har lang erfarenhet av chefsbefattningar
kvartalet till 256 000 flaskor vilket var en ny inom mode och retail, sdsom 20 ar pd H&M dar
rekordnivé och en 6kning med 50 procent han bland annat har arbetat som global
jamfort med motsvarande 12 ménaders period marknadschef och varit ansvarig for varumérken
foregdende ar. och affarsutveckling.

*  MACK by Mackmyra var den tredje mest silda * Den 18 mars 2009 besoktes Mackmyra av Kung

single malt whiskyn i antal flaskor pa Carl XVI Gustaf. Moment XVI ar resultatet fran
Systembolaget under andra kvartalet 2016. den dagens destillering lagrad pa fat av svensk
ek. Moment XVI lanserades i Systembolagets
* Det heldgda dotterbolaget Mackmyra Swedish bestillningssortiment den 1 juni 2016.

Whisky GmbH har under andra kvartalet erhallit

ratten att distribuera produkten Motérhead Mackmyra har under sommaren erbjudit sina

Whisky i Tyskland. Ambassadorer att reservera 200 liters whiskyfat
frdn 2007, vilka kan buteljeras till och med 2022
som Sveriges forsta 15-ariga single malt whisky.
Erbjudandet har fatt en lyckad start.

* International Spirits Challenge har i kvartalet
bel6nat Blomstertid med guldmedalj.

HANDELSER EFTER UTGANGEN AV KVARTALET

* Styrelsen har kallat till extra bolagsstaimma * Itdvlingen The World Whisky Masters

den 24 augusti for beslut om en fullt ut arrangerad av magasinet The Spirit Business
garanterad foretridesemission, se dven belonades Svensk Rok med guldmedalj i klassen
nedan. Europe - Single Malt Super Premium. Magasinet

rankar dven Svensk Rok som en av “Top 10 best
value for money world whiskies”.

STYRELSEN FORESLAR EN GARANTERAD FORETRADESEMISSION OM
TOTALT CIRKA 15,4 MSEK

Infoér den extra bolagsstimman den 24 augusti har Mackmyras styrelse foreslagit en foretradesemission om
cirka 15,4 MSEK. Emissionen ér till fullo garanterad.

Det inkomna kapitalet ska i forsta hand anvéndas for att:
1) Hogre tillvaxt av flaskor kraver storre rorelsekapital

Under det forsta halvaret 2016 6kade Mackmyras flaskforséljning i antal flaskor med 57 % jamfort med
samma period 2015.

2) Destilleringstakten behover okas

Den hogre forsiljningen av flaskor gor att destilleringstakten behover 6kas igen eftersom det annars kan det
bli en brist i mognadslagren omkring &r 2022 f6r yngre whisky som till exempel produkten MACK by
Mackmyra.

3) Minska lan

En del av det emitterade beloppet kommer anvindas till att minska lanen.
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VD-ORD
Dags att vrida upp kranarna!

Styrelsen har den 24 augusti 2016 kallat till
extrastimma och foreslér att genomfora en
foretrddesemission diar du som aktiedgare inbjuds
att forsvara din andel. Darmed inbjuds du ocksa
till att delta i nésta steg efter Mackmyras vindning
- att 6ka destilleringstakten igen. Det sker
eftersom Mackmyras flaskforsiljning okar
kraftigt. Under det forsta halvaret 2016 6kade
antal sélda flaskor med 57 % jamfort med samma
period 2015. Okningen kriver mer rérelsekapital
och ger en risk for brist av ung whisky i
mognadslagret runt ar 2022. Var dldre whisky vill
vi anvinda till exklusiva produkter som vi kan ta
hogt betalt for, men ung whisky ar viktig for det
prissegment som ger stérre volymer.

Det ar med var unga, cirka 5-ariga single malt
whisky, MACK by Mackmyra, som vi skriver ett
nytt kapitel i svensk whisky-historia just nu. Med
priset 299 kr nér vi en ny malgrupp som
konsumerar cirka 9o % av all whisky som siljs pa
System-bolaget. MACK by Mackmyra har under
andra kvartalet 2016 6kat s mycket att den ar
Sveriges 3:e mest sdlda single malt whisky i antal
flaskor.

Mackmyras fina tillvixttakt for flaskor beror dven
pa att forsdljningen i vara prioriterade export-
lander Tyskland, UK och Frankrike 6kar med hog
takt. Forsaljningen har dubblerats bade 2014 och
2015. Under forsta halvaret 2016 var 6kningen
168 procent jaimfort med motsvarande period
foregdende ar.

Utvecklingen i véra prioriterade exportlander
ligger i linje med att den globala trenden for s.k.
Craft Spirits*) som ar mycket stark. Samtidigt har
Mackmyra idag bra kapacitet, ratt produkter och
organiskt vixande siljkanaler som kan erbjuda
svensk whisky pé ett konsumentnéra vis i utvalda
delar av Europa pa liknande satt som vi har verkat
i Sverige sedan starten 1999.

Véara basta kunder har vi kallat Mackmyra
Ambassadorer redan fran starten. Ni har genom
moten, provningar, event, fatigande och flask-
kopande deltagit pa var resa fran bygget av det
lilla utvecklingsdestilleriet pA Mackmyra Bruk,
utvecklande av Sveriges forsta single malt whisky,
kop av vara whiskyprodukter till etablerandet av
Mackmyra Whiskyby. Ni har dven bidragit med
stora delar av den finansiering som kravts sa att ni
tillsammans idag dger 6ver halva bolaget.
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Ni vet darfor att Mackmyras vig inte har varit
spikrak de senaste aren. Det har ibland varit svart
att vara forst i ett land déar privata destillerier var
helt forbjudna till och med 1995, dar alkohol-
forsaljning och fortaring fortfarande ar starkt
reglerad och dar skotsk 18-rig whisky ofta varit
maéttstocken. Vi har ibland varit fore var tid, gjort
misstag och fatt goéra omtag, men vi stravar
ldngsiktigt framat. Vagen fram illustreras av var
flaskforsiljningskurva som du ser hiar nedan. Den
visar perioderna fram till var nuvarande period,
den nya tillvaxten.

A+ B

Mackmyras utvecklingsfaser:

A) Uppstart 1999-2002, B) Etableringav Fataffaren 2003-2005

C) Tillvéxt med flaskor 2006-2010, D) Satsning bygge, export och notering 2011-2013,
E) Stagnation 2013, F)V&ndning2014-2015,

G) Ny tillvaxt 2016-

Det kidnns mycket positivt att vi nu méste vrida
upp kranarna i destilleriet igen och det gor vi
tillsammans med alla ni Mackmyra
Ambassadorer. Hall 6gonen 6ppna for
informationsmemorandumet efter den extra
bolagsstaimman.

Magnus Dandanell
Verkstillande Direktor
Mackmyra Svensk Whisky AB

*) Craft Spirit = hantverksmassigt framstalld spirit
av lokala ravaror, ofta med innovativa metoder i
inte alltfor stora volymer.
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MACKMYRA SVENSK WHISKY

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) grundades
1999 och ar Sveriges forsta maltwhiskytillverkare.
Bolaget har framgangsrikt lanserat den forsta
svenska single maltwhiskyn i form av personliga
3o-litersfat och single maltwhisky pé flaska.
Verksamheten bedrivs i Mackmyra Whiskyby
utanfor Gavle, med marknadsfunktion i
Stockholm och dven genom dotterbolagen Mat
och Upplevelser i Kungsbiack AB och Mackmyra
Swedish Whisky GmbH med site i Hamburg.
Mackmyra har cirka 6 400 aktiedgare och
B-aktien ar noterad pa Nasdaq First North.

MARKNAD

I Sverige var Systembolagets totala forsiljning av
single maltwhisky under andra kvartalet 2016 i
niva med foregdende ar. I varlden &r trenden for
New World Whisky, whisky frén icke-traditionella
lander, fortsatt positiv. Manga nya destillerier
startar 6ver hela varlden och far ett stort intresse
av konsumenter och media.

NETTOOMSA’I'I:NING, RESULTAT
OCH KASSAFLODE

Nettoomsiittning

FORSALJNING PER KVARTAL (MSEK)
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Whiskyforsaljning har kraftiga sdsongsvariationer. For
Mackmyra har det andra och fjarde kvartalet historiskt varit
starkare an det forsta och tredje kvartalet, dessa variationer
har dock jamnats ut under 2015.

Nettoomsittningen exklusive alkoholskatt
uppgick for kvartalet till 16,7 MSEK (15,1) vilket
var en 6kning med 11 procent jamfort med
foregaende ar.
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Under kvartalet utgjorde Flaskor 68 procent (60), Fat
och Upplevelser 32 procent (38), av
nettoomsattningen exklusive alkoholskatt.

Det ar en tydlig trend ar att flaskforsdljningens andel
okar. Detta beror till stor del pa att férsdljningen av
flaskor gar snabbare att etablera pa
utlandsmarknaderna, samt att den nya flaskprodukten
MACK by Mackmyra och flasksegmentet Private
Brand har introducerats.

Resultat

Bruttoresultatet fore underabsorption uppgick for
kvartalet till 8,6 MSEK (7,6) med en bruttovinst-
marginal om 51 procent (50).

Bruttoresultatet efter underabsorption uppgick for
kvartalet till 6,0 MSEK (5,3). Resultatet har d&
belastats med kostnader for underabsorption med
2,6 MSEK (2,3) i kvartalet till f6ljd av 1ag
destilleringsvolym. Den laga destilleringsvolymen
slar negativt mot bruttovinsten da resultatet
belastats med fasta kostnader som inte skiligen
kan péforas viardet for mognadslagret med hiansyn
till den l&ga destilleringsvolymen, s kallad
underabsorption. Den ligre destilleringsvolymen
bidrar till ett vasentligt battre kassaflode, men har
en negativ resultateffekt nir de fasta tillverknings-
kostnaderna inte fullt ut kan férdelas pa
destillerade volymer.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till 9,8 MSEK
(9,5) for andra kvartalet.

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till
-3,8 MSEK (-4,1).

Finansnettot for andra kvartalet uppgick till
-3,1 MSEK (-2,1) varav -0,6 MSEK (-) avser
orealiserad virdeforandring pa konvertibla
skuldebrev.

Resultat efter skatt uppgick for andra kvartalet till
-6,9 MSEK (-6,3).

Kassaflode

Kassaflodet efter investeringar for forsta kvartalet
uppgick till -4,0 MSEK (-1,5), varav forandringar i
varulager uppgick till 0,8 MSEK (0,5) och
forandringar i 6vrigt rorelsekapital uppgick till
-0,8 MSEK (1,6). Den kraftiga férsaljnings-
okningen av flaskor har medfort ett 6kat behov av
rorelsekapital vilket belastat kassaflodet i
perioden. Kassaflodet fran finansiering uppgick
till 4,3 MSEK (2,3) och inkluderar 1an om totalt
5,0 MSEK fran nédgra av bolagets huvudagare.
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FLASKOR

Merparten av Mackmyras forsiljning sker i
Skandinavien inklusive Travel Retail och
grianshandel kring Ostersjon. Mackmyra har
koncentrerat de egna marknadsaktiviteterna till
dessa marknader och de prioriterade export-
marknaderna Tyskland, Frankrike och
Storbritannien. Ovriga exportmarknader hanteras
av externa samarbetspartners och distributorer.

FORSALJNING FLASKOR (MSEK)
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Forsiljningen av Flaskor 6kade under andra
kvartalet med 24 procent till 11,3 MSEK (9,1).

Antalet silda flaskor uppgick i kvartalet till

64 800 (46 800) vilket var en 6kning med

38 procent jamfort med foregdende ar och den
hogsta volym som Mackmyra historiskt uppnatt
under arets andra kvartal.

Nedan framgar antalet salda flaskor rullande

12 ménader som vid utgéngen av andra kvartalet
2016 nadde en ny rekordnivd om 256 000 flaskor.

ANTAL SALDA FLASKOR RULLANDE
12 MANADER (TUSENTAL)

////////////////////////
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Mackmyras prioriterade exportmarknader

Forsaljningen till de prioriterade exportmark-
naderna okade i kvartalet med 134 procent till
cirka 2,7 MSEK (1,3) varav ca 0,6 MSEK (-) avsag
Private Brand produkter. Det innebar att forsalj-
ningen till dessa marknader, dir forséljningen i
Tyskland kommit langst, tillsammans utgjorde
24 procent (13) av den totala flaskforsiljningen
under andra kvartalet for 2016.

Systembolaget

Forséljningen till Systembolaget 6kade i kvartalet
med 19 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Antalet sdlda flaskor 6kade med
53 procent framst till f61jd av de volymer som
MACK by Mackmyra tillfort i kvartalet.
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MACK by Mackmyra, som sedan den 1 mars 2016
ingér i Systembolagets ordinarie sortiment, blev
redan under det andra kvartalet den tredje mest
salda single malt whiskyn p& Systembolaget. Aven
Svensk Ek fortsatte att visa pa en bra
forsiljningsutveckling i kvartalet.
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Private Brand och samarbeten

Av den totala forsiljningen av flaskor om

11,3 MSEK i kvartalet utgjorde produktsegmentet
Private Brand 1,4 MSEK (-). Produkterna har salts
till extern distributor for forséljning till System-
bolaget och pa export. Forsiljningen avser frimst
Motorhead Whisky som sedan den 1 mars 2016
dven ingar i Systembolagets ordinarie sortiment.
Det heldgda dotterbolaget Mackmyra Swedish
Whisky GmbH har under andra kvartalet erhallit
ratten att distribuera produkten Motérhead
Whisky i Tyskland.

Nya produkter
MACK by Mackmyra

Mackmyra har med MACK by Mackmyra tagit ett
strategiskt steg in i det prissegment diar merparten
av volymerna av whisky idag séljs, bade i Sverige
och utomlands. P4 Systembolaget siljs totalt cirka
9 000 000 flaskor whisky per ar (all whisky: malt,
bourbon, blended, rye, etc). Ndra 9o % av de dessa
volymer avser whisky upp till 350 kr per flaska.
Detta prissegment domineras idag av ett tjugotal
maéarken som vart och ett arligen siljs i volymer om
ca 100 000 — 700 000 flaskor. Bland toppsiljarna
runt 300 kronor finns klassikerna Famous
Grouse, Tullamore Dew, Jameson, Glen Grant och
Jack Daniels. Mack by Mackmyra utmanar
segmentet med det forsta svenska alternativet.

Vid forsiljning till Systembolaget har MACK by
Mackmyra lagre marginaler 4n Mackmyras 6vriga
produkter, men den forstirker mojligheterna till
att oka forsiljningsvolymerna samt att forstarka
kassaflodet.
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Blomstertid

Forsiljningen av sdsongsutgavan Blomstertid
lanserades pa nagra av exportmarknaderna i
redan i slutet av mars 2016 och den borjade séljas
pa Systembolaget den 6 maj 2016. Forsiljningen
har utvecklats vil under andra kvartalet och
Blomstertid har uppméarksammats genom flera
utmarkelser.

Moment XVI

Den 18 mars 2009 bescktes Mackmyra av Kung
Carl XVI Gustaf. Moment XVI ar resultatet fran
den dagens destillering lagrad pa fat av svensk ek.
Moment XVI lanserades i Systembolagets
bestillningssortiment den 1 juni 2016.
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Fat och Upplevelser

FORSALJNING FAT & UPPLEVELSER
(MSEK)
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Andra kvartalets forséljning av Fat och
Upplevelser uppgick till 5,4 MSEK (5,8) vilket var
6 procent lagre dn foregdende ar.

Den forsta 15-driga svenska single malt whiskyn

Mackmyra stravar efter att utveckla
faterbjudandet och har under andra kvartalet
erbjudit sina Ambassadorer en mojlighet till
investering i den forsta 15-ariga svenska single
malt whiskyn. Under 2007 producerade
Mackmyra en stor volym whisky pad Mackmyra
Bruk som nu legat pé fat i nio ar i Bodas Gruva.
Dessa fat har redan en fin mognad och om sex ar
fyller de femton &r. Det dr en milstolpe da
Mackmyra for forsta gdngen kan buteljera den
forsta femtonériga svenska whiskyn.

Erbjudandet innebir att kunden investerar ca 100
TSEK for reservering av ett av de 200 liters
eleganta bourbonfaten fran 2007.

Transaktionerna rapporteras som forsiljning forst

vid eventuell buteljering och leverans, men
innebar ett likviditetstillskott och en forstarkning
av kassaflodet redan vid reservationstillfillet.

Nedan framgar det totala vardet av forsiljningen
av Fat och Upplevelser och virdet av reserverade
200-litersfat.

apr-jun jan-jun
Fat och upplevelser, MSEK 2016 2015 2016 2015
Forsaljning av fat och upplevelser 54 58 10,1 12,9
Virdet av reserverade 200-liters fat 2,0 - 20 -
Totalt viarde 7,4 5,8 12,1 12,9

Féréiindring 20% " -6% -6% 33%
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Ovrigt

Mackmyras besokscenter i Mackmyra Whiskyby
erbjuder liksom tidigare besok i Mackmyras
restaurang, whiskyprovningar, destilleri- och
lagervisningar samt konferenser. Mackmyra riktar
sig till privatpersoner och foretag. Mackmyras
besokscenter ar en viktig del i att understédja
marknadsforingen av Mackmyras whisky-
upplevelser av savil flaskor som fat.

Arets Mackmyradagar genomfordes den 13 — 14
maj i Mackmyra Whiskyby.

UTMARKELSER OCH
ERKANNANDEN

Utndmningar och priser ar en viktig del av
marknadsforingen och en styrka i diskussioner
med internationella samarbetspartners. Kvaliteten
pa Mackmyras whisky fortsatter att uppmark-
sammas bade internationellt och i Sverige.

Wizards of Whisky Awards 2016

Mackmyras whisky belonades med fem guld och
tva silver vid 2016 ars upplaga av Wizards of
Whisky Awards:

Guld

Mackmyra Reserve Black Cask 42.3% Sweden
Mackmyra Moment Fenix 45.5% Sweden
Mackmyra Vinterrok 46.1%, Sweden
Mackmyra Reserve Special Oak 51.2%, Sweden
Mackmyra Blomstertid 46.1% Sweden

Silver

Mackmyra Sommartid 46.1% Sweden

Mackmyra Svensk Ek 46%, Sweden

Dominic Roskrow kommenterade utmarkelserna

pa sin blogg: "Sweden can make claim to being the world’s
best New World Whisky nation after winning the clash of the
European titans.”
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International Spirits Challenge

Aven International Spirits Challenge har
uppmairksammat Mackmyras whisky Blomstertid
med en guldmedalj.

The Spirits Business

Magasinet The Spirits Business har korat Svensk
Rok till “Top 10 best value for money world

whiskies” med motiveringen:

Mackmyra Whisky’s Svensk Rok — which translates as
Swedish Smoke — was deemed “very elegantly made with a
hint of peat smoke” by the panel, winning a Gold medal. The
expression is said to be the only “smoky” single malt whisky
made with using Swedish ingredients”

)

MACKMYRA

HE I

MACKMYRA

SVENSK ROK | SVENSK ROK

WHISKY

L

PRODUKTION
DESTILLERING

Under kvartalet destillerades cirka 16 ooo flaskor
(22 000). Den laga destilleringstakten ar tillfallig.
Den hogre forsiljningen av flaskor innebar ett
behov av att 6ka destilleringen igen eftersom det
annars kan det bli en brist i mognadslagren
omkring ar 2022 for yngre whisky, exempelvis
produkten MACK by Mackmyra. Jaimn
dldersférdelning av mognadslagret att foredra i
langden. Mélsattningen ar darfor att destillerings-
takten under de nirmsta dren minst ska motsvara
balansdestillering, det vill siga att intag av
nydestillat i mognadslagret = uttag av buteljerad
whisky fran mognadslagret. Dessutom att bedomd
tillvaxt av yngre whiskyprodukter ldggs till.

MOGNADSLAGRING

Mognadslagrets bokforda varde minskade i
kvartalet med 2,1 MSEK till totalt 167,8 MSEK per
30 juni 2016. Mognadslagrets bokforda viarde
inkluderar kostnader fé6r mognadslagring.

Mognadslagret viarderas till det lagsta av
tillverkningskostnaden och nettoforsaljnings-
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vardet pa balansdagen. I tillverkningskostnaden
ingér kostnader for lagring under perioden fram
till att whiskyn dr mogen for férséljning.

Fardig whisky i ratt alders- och receptmix i
tillrackliga volymer ar en avgorande forutsittning
for att 6ka forsiljningen i ett 1Angsiktigt
perspektiv. Drygt 30 procent av Mackmyras totala
mognadslager utgors av whisky som lagrats i fem
till tio &r. Detta innebar att Mackmyra idag har en
hog leveranskapacitet 4ven av ndgot dldre whisky.
Den hogre forsiljningen av flaskor innebér
emellertid ett behov av att 6ka destilleringen
eftersom det annars kan det bli en brist i
mognadslagren omkring ar 2022 for yngre
whisky.

Den whisky som ligger i mognadslagret nu och
som inte har buteljerats till &r 2022 kommer vara
fem ar dldre och betinga ett hogre utpris. Den bor
inte anvéndas till produkter i det ldgre prisseg-
mentet utan for att forsoérja produkter i de mer
exklusiva segmenten. Det kommer vara en stor
styrka att ha god kapacitet for att buteljera whisky
i aldern tio — femton &r, samtidigt som forsorj-
ningen av yngre whisky har sikrats med en val
avvagd arlig destillering.



MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

FINANSIELL INFORMATION
PERSONAL OCH ORGANISATION

Koncernen hade under kvartalet i medeltal
37 heltidsanstéllda (34). Okningen beror pa
tillkommande séljare.

Foretagsledningen utgors av vd/CEO, CFO,
forsiljnings- och marknadschef, master blender,
och supply manager.

Nedan framgar utvecklingen av medelantalet
heltidsanstillda per kvartal.

MEDELANTALANSTALLDA

50

40

411k

o)
Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4

2014 W2015 ®2016

INVESTERINGAR

Investeringar uppgick till 0,5 MSEK (0,5) i andra
kvartalet och avsig framst investeringar i IT-
system och fat for mognadslagring av whisky.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten
uppgick under kvartalet till -3,6 MSEK (-3,2).
Rorelsekapitalets forandring uppgick till

-0,1 MSEK (2,2), varav forandringen av varulagret
utgjorde 0,8 MSEK (0,5). Kassaflodet till
investeringar var -0,5 MSEK (-0,5).

Kassaflodet fran finansiering uppgick till
4,3 MSEK (2,3).

Andra kvartalets kassaflode uppgick ddarmed till
med 0,3 MSEK (0,7).

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Per balansdagen uppgick likvida medel till

1,8 MSEK jamfort med 1,5 MSEK per den

31 mars 2016. Outnyttjad checkkredit uppgick till
1,5 MSEK jamfort med 0,8 MSEK per den

31 mars 2016.

Verksamheten ér till sin natur kapitalintensiv och
likviditeten ar kénslig for variationer i
forsiljningen. Savil styrelse som ledning har

11

KVARTALSRAPPORT APRIL — JUNI 2016

darfor hogt fokus pé finansieringsfragor och
kapitalbehov. Nagra av huvudédgarna har under
kvartalet lanat in 5,0 MSEK for att sikerstilla en
likviditetsbuffert under den normalt sett mer
krdavande sommarperioden.

Styrelsen har kallat till extra bolagsstimma den
24 augusti dér forslaget om en fullt ut garanterad
foretradesemission om totalt cirka 15,4 MSEK ska
behandlas. Se aven sidan 3.

Per balansdagen uppgick de langfristiga skulderna
till 177,8 MSEK jamfort med 178,9 MSEK per den
31 mars 2016, varav 8,5 MSEK (9,2) avsig
utnyttjad checkriakningskredit, 139,2 MSEK
(141,0) 1an frén kreditinstitut, 16,5 MSEK (16,2)
konvertibla skuldebrev samt 13,6 MSEK (12,5)
avseende riantefria skulder hanforliga till 1&n fran
bolagets fatdgare.

Beviljad checkkredit uppgar till 10,0 MSEK (10,0).

AKTIEKAPITAL

Antal aktier uppgick till 9 045 924 aktier.
Aktiekapitalet uppgick till 9 045 924 kronor.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer
hénvisas till Mackmyras arsredovisning for 2015,
sid 25-26.

AKTIEN

Aktien ar noterad pa Nasdaq First North. Aktiens
stangningskurs per den 30 juni 2016 var

9,40 kr vilket kan jamforas med 9,45 kr per den
31 mars 2016. Under kvartalet omsattes 225 694
aktier jamfort med 435 189 aktier under
motsvarande period foregdende ar.

Aktiens kursutveckling under 2016 framgar
nedan.

MACK B - KURSUTVECKLING 2016

W}
MMJ
7

jan feb

11,00

10,00
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MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har upprattats med
tillimpning av arsredovisningslagen och
bokforingsradets allmédnna rdd BFNAR 2012:1
arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Samma redovisningsprinciper tillimpas som i
arsredovisningen 2015. For mer utforlig

AGARFORHALLANDEN PER 2016-06-30

KVARTALSRAPPORT APRIL — JUNI 2016

beskrivning av de redovisningsprinciper som
tillimpas hinvisas till arsredovisningen for 2015.
Samtlig information i denna kvartalsrapport avser
koncernen vilken utgors av Mackmyra Svensk
Whisky AB och de heldgda dotterbolagen mat och
upplevelser i Kungsbick AB samt Mackmyra
Swedish Whisky GmbH.

Fam. Rolf Klingberg 1 300 625
Grundargruppen® 1168 053
Lantmaéannen ek. for. 1136 908
Hakan Johansson 506 000
ALMI Invest Norra Mellansverige 250 000
Fam. Tage Klingberg 22 230
Ovriga aktiesigare 4 662108
Summa 9 045 924

11 000 1 289 625 14,4% 12,1%
207 860 960 193 12,0% 26,4%
34 940 1101 968 12,6% 12,6%

- 506 000 5,6% 4,4%

- 250 000 2,8% 2,2%

22 200 30 0,2% 1,9%

- 4662108 51,5% 40,4%

276 000 8769 924 100% 100%

Ovanstdende dgarforteckning speglar dgarforhdllandena per 2016-06-30.

* Grundargruppen bestar av de atta grundarna (Annika Berg, Jonas Berg, Astrid Dandanell,
Magnus Dandanell, Jennie Kastengren, Carl-Johan Kastengren, Rikard Lundborg och
Malin Lévemark), Spiritum Spritaktiebolag AB samt Gillesvik AB-koncernen.
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MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNINGAR

RESULTATRAKNING (TSEK)
Nettoomsiittning
Avgdar: alkoholskatt

Nettoomsiittning exklusive alkoholskatt

Kostnad for sdlda varor
Underabsorption

Bruttoresultat

Ovriga rérelsekostnader
Forsiljningskostnader
Administrationskostnader

Rorelseresultat
Réantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Resultat efter skatt

KVARTALSRAPPORT APRIL — JUNI 2016

2016 2015 2016 2015 2015

apr-jun  apr-jun  jan-jun jan-jun Helar
23 182 19 264 41 339 35 668 81 675
-6 455 -4 122 -10 204 -6 809 -19 593
16 728 15 142 31135 28 858 62 082
-8 150 -7 504 -15 650 -13 839 -29 233
-2 555 -2 317 -4 707 -5 520 -11 327
6 023 5321 10 779 9 499 21522
-6 461 -5 676 -12 316 -10 966 -24 127
-3 365 -3793 -6 894 -7 465 -14 735
-3 803 -4 148 -8 431 -8 932 -17 341
-3 071 -2109 -5981 -4 835 -8 643
-6 874 -6 258 -14 412 -13 767 -25 984
-5 - -5 - -123
-6 879 -6 258 -14 417 -13 767 -26 106
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MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

BALANSRAKNINGAR

BALANSRAKNINGAR (TSEK)
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Ovriga omsittningstillgangar
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR

KORTFRISTIGA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

KASSAFLODESANALYSER

KASSAFLODE (TSEK)

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager

Forandring av ovrigt rorelsekapital

KVARTALSRAPPORT APRIL — JUNI 2016

2016-06-30

2015-06-30 2015-12-31

Kassaflode efter forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode till investeringar

Kassaflode efter investeringar
Kassaflode fran finansiering
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang
Likvida medel vid periodens utgéng
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116 484 126 206 121195
182 096 185 139 184 347
17 438 25 000 20 096
1837 2 690 5950
201 371 212 829 210 393
317 855 339 035 331588
106 292 131 441 120 689
181 081 187 043 176 760
30482 20 551 34 139
317 855 339 035 331588
2016 2015 2016 2015 2015
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
-3588 -3224 -7 854 -7745 -13 219
837 523 2 251 1808 2 600
-765 1645 -4 991 3221 5594
-3516 -1056 -10594 -2716 -5 025
-522 -459 -1 340 -850 -1941
-4 038 -1516 -11934 -3566 -6966
4 339 2 252 7 821 4 151 10 811
301 736 -4 113 585 3845
1536 1954 5950 2105 2105
1837 2690 1837 2 690 5950



MACKMYRA SVENSK WHISKY AB KVARTALSRAPPORT APRIL - JUNI 2016

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Eget kapital vid periodens ingang 120 689 136 165 136 165
Nyemission - 9 846 9 846
Emissionskostnader - -860 -860
Konvertibla skuldebrev, virde av konverteringsratt - - 1615
Omrékningsdifferenser 20 57 30
Periodens resultat -14 417 -13 767 -26 106
Eget kapital vid periodens utgiang 106 292 131 441 120 689
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NYCKELTAL
2016 2015 2016 2015 2015

Nyckeltal apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
Nettoomséittning exklusive alkoholskatt, MSEK 16,7 15,1 31,1 28,9 62,1
Omsdttningstillvdxt exklusive alkoholskatt 11% 0% 8% 23% 19%

Forsaljning Flaskor, MSEK 11,3 9,1 21,0 15,7 37,5

Forsaljning Fat och Upplevelser, MSEK 5,4 5,8 10,1 12,9 24,3
Bruttoresultat fore underabsorption, MSEK 8,6 7,6 15,5 15,0 32,8
Bruttovinstmarginal fore underabsorption, procent 51% 50% 50% 52% 53%
Avgdr: underabsorption -2,6 -2,3 -4,7 -5,5 -11,3
Bruttoresultat, MSEK 6,0 5,3 10,8 9,5 21,5
Bruttovinstmarginal, procent 36% 35% 35% 33% 35%
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) och
underabsorption, MSEK -0,8 -1,9 -2,9 -4,4 -4,4
Rorelseresultat, MSEK -3,8 -4,1 -8,4 -8,9 -17,3
Resultat efter skatt, MSEK -6,9 -6,3 -14,4 -13,8 -26,1
Kassaflode efter investeringar, MSEK -4,0 -1,5 -11,9 -3,6 -7,0
Kassaflode, MSEK 0,3 0,7 -4,1 0,6 3,8
Investeringar, MSEK 0,5 0,5 1,3 0,8 1,9
Mognadslager, bokfort virde, MSEK 167,8 173,4 167,8 173,4 171,4
Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla
skuldebrev, MSEK 157,1 153,4 157,1 153,4 146,7
Kassalikviditet, procent 68% 135% 68% 135% 95%
Rintetdckningsgrad, ggr -1,2 -2,0 -1,4 -1,8 -2,0
Eget kapital, MSEK 106,3 131,4 106,3 131,4 120,7
Eget kapital per aktie, SEK 11,75 14,53 11,75 14,53 13,34
Soliditet, procent 33% 39% 33% 39% 36%
Antal aktier fore full utspadning 9 045 924 9045924 9045924 9045924 9045924
Antal aktier efter full utspadning 0946 521 9946 521 9946 521 9946 521 9946 521
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,76 -0,76 -1,59 -1,68 -3,19
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -0,76 -0,76 -1,59 -1,68 -3,19
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning 9045 924 8200522 9045924 8175657 9045924
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 9946 521 9101119 9946 521 8809587 90946521
Antal anstéllda i medeltal 37 34 36 33 35

Detta kvartalsbokslut har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

FINANSIELL KALENDER,
ORDLISTA OCH DEFINITIONER

DATUM FOR PUBLICERING AV
FINANSIELL INFORMATION:

2016-11-14 Kvartalsrapport jul-sep 2016

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl rasprit eller whisky berdknat vid en
alkoholhalt om minst 40 % och som
distribueras och siljs via traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter
kundorder. Levereras efter i genomsnitt fem &rs
mognadslagring i cirka 48 whiskyflaskor a

50 centiliter.

Angels’ share

Ungefir tre procent av whiskyn avdunstar ur
ekfaten varje ar under lagringen. Pa engelska
kallas detta for Angels’ share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsittning.

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning.

Kassalikviditet

Summan av kortfristiga fordringar, likvida
medel och outnyttjad checkrikningskredit
dividerat med kortfristiga skulder.
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Finansiell nettoskuld exklusive
konvertibla skuldebrev

Rantebarande skulder exklusive konvertibla
skuldebrev — Kassa och bank

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt eget kapital.

Rintetickningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie (kr)
Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610
Mackmyra Whiskyby

Kolonnvigen 2

802 67 Giavle

Telefon: +46 (0) 26 541 880
Telefax: +46 (0) 26 541 881

E-post: info@mackmyra.se
Hemsida: www.mackmyra.se,
www.mackmyra.com

CERTIFIED ADVISER

Erik Penser Bank AB

Box 7405

103 91 Stockholm
Besoksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: 08 — 463 80 00
E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se



