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RESULTAT I KORTHET
2015 2014 2015 2014
Ny ckeltal okt-dec okt-dec Helar Helar
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 19,8 17,4 62,1 52,1
Omsdttningstillvixt exklusive alkoholskatt 14% -20% 19% -19%
Forsiljning Flaskor, MSEK 13,4 11,1 37,5 30,0
Forsdljning Fat och Upplevelser, MSEK 6,4 6,3 24,3 21,9
Bruttoresultat fore underabsorption, MSEK 10,6 8,4 32,8 31,3
Bruttovinstmarginal fore underabsorption, procent 53% 48% 53% 60%
Bruttoresultat, MSEK 8,0 6,6 21,5 19,9
Bruttovinstmarginal, procent 41% 38% 35% 38%
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) och underabsorption, MSEK -0,2 -2,4 -4,4 -9,7
Underabsorption och avskrivningar -2,9 -2,0 -12,9 -12,7
Rorelseresultat, MSEK -3,1 -4,4 -17,3 -22.4
Rintekostnader -1,8 -2,0 -8,6 -8,5
Skatt -0,1 -1,6 -0,1 -1,6
Resultat efter skatt, MSEK -5,0 -8,0 -26,1 -32,4
Kassaflode efter investeringar, MSEK 3,6 -2,4 -7,0 -27,0
Resultat per aktie fore full utspddning, SEK -0,55 kr -0,98kr -3,19kr -4,90 kr

MACKMYRA VANDER TILL STARK FORSALJNINGSTILLVAXT UNDER HELA 2015

2015 ars forsiljning 6kade med 19 procent eller 10 MSEK jamfort med foregdende &r genom tydliga 6kningar

for bade flaskor och fat. Under fjarde kvartalet 6kade forsaljningen med 14 procent. Forsiljningen till
Mackmyras prioriterade utlandsmarknader mer an férdubblades och 6kade med 3,7 MSEK till cirka

7,0 MSEK under 2015. Forsiljningen av Private Label-produkter utgjorde 2,5 MSEK av arets

forsaljningsokning.

Fjarde kvartalets kassaflode efter investeringar var positivt och uppgick till 3,6 MSEK (-2,4). Kassaflodet
efter investeringar forbattrades under 2015 med 20,0 MSEK och uppgick till -7,0 MSEK (-27,0).

Aven inledningen p4 2016 visar pa en fortsatt forsiljningsokning jamfort med foregdende ar.

e Mackmyra visade under 2015 fortsatt kraftfulla forbattringar av kassaflodet efter investeringar. 2015 érs
kassaflode forbattrades med 20 MSEK vilket var i nivd med 2014 &rs forbéttring pa 21 MSEK.

Forsiljningen av flaskor 6kade med 20 procent i fjarde kvartalet genom en fortsatt stark utveckling av
forséljningen till Systembolaget, de prioriterade exportmarknaderna samt en 6kad forsdljning inom segmentet
Private Label. Forsiljningen av flaskor 6kade med 25 procent under 2015 jamfort med foregdende &r.

Totalt séldes 214 000 flaskor under 2015 (169 500) vilket dr den hogsta volymen Mackmyra hittills uppnétt pa
arsbasis. Aven fjarde kvartalet visade med 83 000 sélda flaskor den hogsta volym Mackmyra uppnatt for ett
enskilt kvartal.

Forsiljningen till Mackmyras prioriterade exportmarknader (exklusive granshandel och Travel Retail), dar
utvecklingen i Tyskland kommit langst, 6kade med 3,7 MSEK till cirka 7,0 MSEK vilket utgjorde
19 procent av den totala flaskf6érséljningen 2015.

Mackmyra har under aret utvecklat segmentet Private Label vilket star for 2,5 MSEK av 2015 ars totala
forsaljningsokning.

MACK by Mackmyra, som lanserades i Systembolagets bestallningssortiment i kvartalet, har nétt hoga
forsaljningsvolymer och har darmed en garanterad plats i Systembolagets ordinarie sortiment frén

mars manad 2016. MACK by Mackmyra, som siljs for 299 kronor pé Systembolaget, ar ett strategiskt steg in i
det prissegment dir merparten av volymerna av whisky idag séljs.

Motorhead Whisky, som siljs till en distributor, sdldes mycket bra under kvartalet och kommer ta en plats i
Systembolagets ordinarie sortiment under mars manad 2016.

2015 ars forsiljning av Fat och Upplevelser 6kade med 11 procent. En viktig framgéngsfaktor for den positiva
utvecklingen ar det whiskylager som etablerats i Lofsdalen. Under fjarde kvartalet 6kade férséljningen med
2 procent.
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Forsiljningen till Systembolaget och Mackmyras
prioriterade exportmarknader visade en stark
utveckling i kvartalet.

Fjarde kvartalets kassaflode efter investeringar
var positivt och uppgick till 3,6 MSEK (-2,4).

MACK by Mackmyra lanserades i
Systembolagets bestillningssortiment.

HANDELSER EFTER ARETS SLUT

Januari ménads forsiljning visar pa en fortsatt
okning jamfort med foregéende &r.

MACK by Mackmyra tar plats i Systembolagets
ordinarie sortiment frdn mars ménad 2016.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

Vinterrok, Mackmyras vinterutgava, lanserades
for forsaljning pa Systembolaget den
20 november.

Europas hogst beldgna whiskylager med skybar i
Lofsdalen pa Hovirkens topp, 1 125 meter 6ver
havet, invigdes i borjan december 2015.

Mackmyras whisky belonades vid C2C Spirits
Cup i Tyskland med guld till Svensk Rok och
silver till Svensk Ek och Vinterrok.

Aven Motérhead Whisky kommer under mars
ménad 2016 att ta en plats i Systembolagets
ordinarie sortiment samt &ven att siljas till
exportmarknaderna. Som ett led i detta har
Mackmyra i januari salt &nnu en upplaga om
5 000 flaskor.

Mackmyra whisky fick i januari fem guld och tva
silver vid 2016 ars upplaga av Wizards of
Whisky.

Mackmyra i Systembolagets ordinarie sortiment

Under mars mdnad 2016 far huvudprodukterna Svensk Ek, Svensk Rok
och Mackmyra Brukswhisky sdllskap i Systembolagets ordinarie
sortiment av den mdalgruppsanpassade MACK by Mackmyra och
Private Label-samarbetet Motorhead Whisky.
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VD-ORD

Mackmyra okade forsaljningen med nara

20 procent under 2015. Antal sdlda flaskor 6kade
och slutade pa 214 000 stycken, vilket 4r den
hogsta volymen Mackmyra hittills uppnétt pa
arsbasis.

Tillvixten dr ett resultat av det atgdrdsprogram
som inleddes 2014. Atgirdsprogrammet har
genomforts enligt plan och innebaér att vi idag
fokuserar forsaljningsarbetet pa utvalda omraden,
har lagre kostnader och hogt fokus pa kassaflodet.

ANTAL SALDA FLASKOR
12 MANADER RULLANDE (TUSENTAL)
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Den tillvéaxt vi visat under 2015 &r en f6ljd av var

strategi inom f6ljande omraden:

e Viéra prioriterade exportmarknader Tyskland,
Frankrike, Belgien och Storbritannien

e Private Label, exklusiva buteljeringar i
samarbete med eller for andra

* MACK, vér nya single malt whisky for den
breda grupp som gillar whisky i ldgre
prissegment

Grunden ar att fokusera pa nagra utvalda
marknader och att méta vara kunder pa massor,
event och provningar. Det ger ménga mojligheter
till provsmakning och bra respons pa smak,
kvalitet och story. Tillsammans med var
innovativa koncept- och produktutveckling lagger
det grunden for en fortsatt bra
forsaljningsutveckling.

Vi fordubblar forsiljningen for andra ret i rad pé
vara prioriterade exportmarknader som idag star
for ndra 20 % av var flaskforsiljning. Tyskland ar
loket som har visat mycket bra tillvaxt under aret.
Forklaringen &r, forutom att intresset for s.k. Craft
distillers gar kraftigt framat i Europa, att
Mackmyras breda och nyskapande erbjudande
tilltalar den vaxande skara whiskyintressenter
som finns i Europa. Erfarenheten frén tidigare
satsningar visar att forsiljningen inte 6kar snabbt
enbart genom distansaktiviteter. Vi moter idag
kunderna pa plats for att presentera var whisky
och for att de ska provsmaka. Under 2016 gér vi
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vidare med stegvis expansion pa de utvalda
marknaderna.

Private Label-omradet ar ett relativt nytt omréade
for oss och ar ett verktyg for att anvinda vart
valfyllda mognadslager till att 6ka forsiljningen
och darmed stirka kassaflodet. Men redan 2015
visade det sig vara mycket lyckat. Det ar en skon
kombination av kunnandet vi har utvecklat fran
alla Limited Editions genom aren och det
personliga som Reservefaten representerar.
Sweden Rock Whisky och Motorhead Whisky
representerar de stora volymerna, medan vi d&ven
har gjort ett par mindre utgévor. Omradet har stor
potential bade i Sverige och i Europa och finns
med som prioriterat omrade i var tillvixtplan for
2016.

MACK éar kanske den mest intressanta foreteelsen
som vi infor p4 marknaden just nu. Faktum ar att
cirka 9o % av all forsdljning av whisky pa
Systembolaget sker med whisky som kostar under
350 kr. Storséljarna som ligger runt 300 kr séljer
100 000-700 000 flaskor vardera per ar bara pa
Systembolaget, samtidigt som segmentet saknar
ett svenskt alternativ. MACK, som kostar

299 kronor pa Systembolaget, ar redo att fylla den
luckan. I mars manad kliver MACK in i
Systembolagets ordinarie sortiment efter att
kvalificeringsforsiljningen i fjairde kvartalet via
bestallningssortimentet varit mycket lyckad.

Med detta sagt vill jag d&ven understryka att de
senaste arens arbete med effektivitet, en tajtare
organisation, hushillning med kassaflode, fokus
pé att mota kunderna pa féltet, samt smarta
samarbeten, kommer att fortsatta. Aven om vi har
ett positivt kassafléde efter investeringar forra
kvartalet dr det hért arbete kvar till stora
overskott. Vi har under 2015 tagit Mackmyra till
en godkand tillvaxttakt med kontrollerad
kostnadsniva och ddrmed lagt en bra grund for att
det ska kunna fortsitta. Det ar ett arbete som vi pa
Mackmyra ocksé tycker ar vildigt kul och
inspirerande!

Magnus Dandanell
Verkstillande Direktor
Mackmyra Svensk Whisky AB

PS: Missa inte ett besok i Lofsdalens Skybar, 1 125
meter 6ver havet pa Hovirkens topp i vinter.



MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

MACKMYRA SVENSK WHISKY

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) grundades
1999 och ar Sveriges forsta maltwhiskytillverkare.
Bolaget har framgangsrikt lanserat den forsta
svenska single maltwhiskyn i form av personliga
3o-litersfat och single maltwhisky pé flaska.
Verksamheten bedrivs i Mackmyra Whiskyby
utanfor Gavle, med marknadsfunktion i
Stockholm och dven genom dotterbolagen Mat
och Upplevelser i Kungsbiack AB och Mackmyra
Swedish Whisky GmbH med sdte i Hamburg.
Mackmyra har cirka 6 300 aktiedgare och
B-aktien ar noterad p& Nasdaq First North.

MARKNAD

I Sverige okade Systembolagets totala forsaljning
av single maltwhisky under 2015 med cirka

10 procent (2) jamfort med féregdende ar.
Trenden fér New World Whisky, whisky frén icke-
traditionella lander, ar fortsatt positiv. Midnga nya
destillerier startar 6ver hela varlden och far ett
stort intresse av konsumenter och media.

NE’ITOOMSAT'.I.‘NING, RESULTAT
OCH KASSAFLODE

Nettoomsiittning

FORSALJNING PER KVARTAL (MSEK)
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Whiskyforsaljning har kraftiga sdsongsvariationer. For
Mackmyra har det andra och fjarde kvartalet historiskt varit
starkare dn det forsta och tredje kvartalet, dessa variationer
har dock jamnats ut under 2015.

Nettoomsattningen exklusive alkoholskatt
uppgick under for kvartalet till 19,8 MSEK

(17,4) vilket var en 6kning med 14 procent jamfort
med féregdende ar.

Nettoomsattningen exklusive alkoholskatt 6kade
under 2015 med 19 procent till 62,1 MSEK (52,1).
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Under fjarde kvartalet utgjorde Fat och Upplevelser
32 procent (36), Flaskor 68 procent (64) av
nettoomséattningen exklusive alkoholskatt.

Under heléret 2015 utgjorde Fat och Upplevelser
39 procent (41), Flaskor 61 procent (59) av
nettoomséttningen exklusive alkoholskatt.

En tydlig trend ar att flaskforséljningens andel okar.
Detta beror till stor del pa att forsdljningen av flaskor
gar snabbare att etablera pa utlandsmarknaderna.

Resultat

Bruttoresultatet fore underabsorption uppgick for
fjarde kvartalet till 10,6 MSEK (8,4) med en
bruttovinstmarginal om 53 procent (48) och for
2015 till 32,8 (31,3) med en bruttovinstmarginal
om 53 procent (60).

Bruttoresultatet efter underabsorption uppgick for
fjarde kvartalet till 8,0 MSEK (6,6) och for 2015
till 21,5 MSEK (19,9). Resultatet har d4 belastats
med kostnader for underabsorption med

2,5 MSEK (1,8) i kvartalet och med 11,3 MSEK
(11,4) for 2014 och 2015 till f6ljd av 14g
destilleringsvolym. Visentligt dr séledes att den
laga destilleringsvolymen slar negativt mot
bruttovinsten dé resultatet belastats med fasta
kostnader som inte skiligen kan paforas vardet for
mognadslagret med hinsyn till den laga
destilleringsvolymen, sa kallad underabsorption.
Den lagre destilleringsvolymen bidrar till ett
vasentligt battre kassaflode, men har en negativ
resultateffekt nar de fasta tillverknings-
kostnaderna inte fullt ut kan fordelas pa
destillerade volymer.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 11,1 MSEK
(11,0) for fjarde kvartalet och till 38,9 MSEK
(42,3) for 2015. Den 8 procent lagre omkostnads-
nivan for 2015 ar en f6ljd av det atgdrdsprogram
som genomforts med start varen 2014.

Rorelseresultatet fore avskrivningar och
underabsorption, som speglar den underliggande
I6nsamheten, forbattrades och uppgick for fjarde
kvartalet till -0,2 MSEK (-0,4) och for helaret
2015 till -4,4 MSEK (-9,7).

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till
-3,1 MSEK (-4,4) vilket ar en f6ljd av det
forbattrade bruttoresultatet. 2015 ars
rorelseresultat forbattrades med 5,1 MSEK genom
béttre bruttoresultat och lagre rorelsekostnader
och uppgick till -17,3 MSEK (-22,4).

Resultat efter skatt uppgick for fjairde kvartalet till
-5,0 MSEK (-8,0) och for 2015 till -26,1 MSEK

(-32,4).
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Kassaflode

Kassaflodet efter investeringar var positivt for
fjarde kvartalet och uppgick till 3,6 MSEK (-2,4).
For 2015 uppgick kassaflodet efter investeringar
till -7,0 (-27,0) MSEK vilket var en forbattring
med 20,0 MSEK jaimfort med foregdende ar.

Nedan framgar forbattringen av kassaflodet efter
investeringar under 2013—2015. MACK by
Mackmyra och produkter inom Private Label, som
Motorhead Whisky, ar vasentliga atgarder for
viandningen av kassaflodet.

KASSAFLODE EFTER
INVESTERINGAR (MSEK)
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FLASKOR

Merparten av Mackmyras forsiljning sker i
Skandinavien samt inom Travel Retail och
granshandel kring Ostersjon. Mackmyra har
koncentrerat de egna marknadsaktiviteterna till
dessa marknader och de prioriterade export-
marknaderna Tyskland, Frankrike, Belgien och
Storbritannien. Ovriga exportmarknader hanteras
av externa samarbetspartners och distributorer.

FORSALJNING FLASKOR (MSEK)
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Forsaljningen av Flaskor 6kade under fjarde
kvartalet med 20 procent till 13,4 MSEK (11,1).
Under 2015 6kade forsaljningen med 25 procent
till 37,5 MSEK (30,0 MSEK).

Antalet sédlda flaskor uppgick under fjarde
kvartalet till 83 500 (55 500) vilket var en 6kning
med 50 procent jamfort med féregdende ar. Under
2015 6kade antalet sdlda flaskor med 26 procent
till 214 000 (169 500).

Helar 2015

2015 ars forsiljning av flaskor 6kade 25 procent
eller 7,5 MSEK jamfort med foregiende r och
antalet sdlda flaskor 6kade 26 %. Antalet sdlda
flaskor 214 000 nédde darmed en historisk
rekordnivé under 2015.

ANTAL SALDA FLASKOR
12 MANADER RULLANDE (TUSENTAL)
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2015 ars forsiljningsokning ar kopplad till:
*  Mackmyras prioriterade exportmarknader
e Systembolaget
*  Nya produkter

e Private Label och samarbeten

Mackmyras prioriterade exportmarknader

Forsaljningen till de prioriterade
exportmarknaderna 6kade med 3,7 MSEK till
cirka 7,0 MSEK under 2015 vilket var mer dn en
fordubbling jamfort med 2014. Det innebir att
forsaljningen till dessa marknader, dar
forsaljningen i Tyskland kommit langst,
tillsammans utgjorde 19 procent (11) av den totala
flaskforsiljningen for 2015.
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Systembolaget

Forsaljningen till Systembolaget 6kade med

10 procent under 2015. Okningen &r i hog grad
hanforlig till Svensk Ek, Mackmyra Brukswhisky,
de senaste utgévorna av sdsongswhisky samt den
forsaljning MACK by Mackmyra tillférde i fjarde
kvartalet.

Nya produkter

Svensk Ek har under aret ersatt Den Forsta
Utgavan i Mackmyras ordinarie sortiment och
séljs i en ny forpackning/gift box. Svensk Ek har
under dret uppgraderats till att innehélla

10 procent (tidigare 5 procent) av whisky lagrad
pé svenska ekfat som ger en kraftigare, mer
kryddig smak.

Den 1 oktober 2015 lanserades MACK by
Mackmyra i Systembolagets bestéllningssortiment.
Forsaljningspriset pd Systembolaget ar 299 kr.

MACK by Mackmyra ar en single maltwhisky som
ar tillverkad av svenska ravaror pd Mackmyras
traditionella och hantverksmassiga satt.

Mackmyra tar med MACK by Mackmyra ett
strategiskt steg in i det prissegment dar merparten
av volymerna av whisky idag séljs. Bara i Sverige
séljs totalt cirka 9 000 000 flaskor per &r av all
whisky (malt, bourbon, blended, rye, etc) pa
Systembolaget. Ndara 9o % av de dessa volymer
avser whisky upp till 350 kr per flaska. Detta
prissegment domineras idag av ett tjugotal
marken som vart och ett arligen siljs i volymer om
ca 100 000 — 700 000 flaskor. Bland toppsaljarna
runt 300 kronor finns klassikerna Famous Grouse,
Tullamore Dew, Jameson, Glen Grant och Jack
Daniels. Mack by Mackmyra utmanar segmentet
med det forsta svenska alternativet.
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Vid forsiljning till Systembolaget har MACK by
Mackmyra lagre marginaler an Mackmyras ovriga
produkter, men den forstarker mojligheterna till
att 6ka forsiljningsvolymerna samt att ytterligare
forstarka kassaflodet.

Private Label och samarbeten

Mackmyra har under aret utvecklat erbjudanden
inom segmentet Private Label vilket utgjorde

2,5 MSEK av arets forsaljningsokning.
Forsiljningen avser fraimst Motorhead Whisky
och Sweden Rock Edition 2015 som
huvudsakligen silts pa Systembolaget.
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Motorhead Whisky, som siljs till en extern
distributor, kommer att ta en plats i System-
bolagets ordinarie sortiment under mars manad
2016 och séljas dven till exportmarknaderna.

Darutéver har dven ndgra mindre buteljeringar
sélts genom Systembolaget under &ret, till
exempel till Peking Fanz i Norrkoping for att fira
2015 ars SM-guld i fotboll.

Fjarde kvartalet

Den 6kade forséljningen i kvartalet dr hanforlig
till Systembolaget, Private Label samt de
prioriterade exportmarknaderna. Forsaljningen
till de prioriterade exportmarkmarknaderna
fortsatter att 6ka och utgjorde 25 procent av den
totala flaskforsdljningen i kvartalet. Mackmyra
har under fjarde kvartalet forstarkt organisationen
med ytterligare en séljare i Tyskland.

Mackmyras kontinuerliga produkter Svensk EK,
Mackmyra Brukswhisky och Svensk Rok visade pa
tydliga volymokningar i kvartalet.

Forsaljningen av MACK by Mackmyra, som
lanserades Systembolagets bestillningssortiment
under kvartalet, har natt bra forséljningsvolymer.
MACK by Mackmyra tar darmed plats i System-
bolagets ordinarie sortiment frdn mars 2016.
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Forsaljningen av sdsongsutgévan Vinterrok, som
lanserades pa Systembolaget och vissa av
Mackmyras exportmarknader under kvartalet,
visade péa forsaljningsvolymer i nivd med 2014 ars
vinterutgava.

Fat och Upplevelser
FORSALJNING FAT & UPPLEVELSER
(MSEK)
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Fjarde kvartalets forsiljning av Fat och
Upplevelser uppgick till 6,4 MSEK (6,3) vilket var
en 6kning med 2 procent jamfort med féregidende
ar.

Under 2015 6kade forsiljningen med 11 procent
till 24,4 MSEK (21,9).

En viktig framgéngsfaktor for den 6kade
fatforsaljningen har varit drets medgrundar-
kampanj som dven varit kopplad till det
whiskylager som etablerats i Lofsdalen pa
Hoviarkens topp, 1 125 meter 6ver havet. Lagret,
som ar Europas hogst beldagna whiskylager med
sky bar, invigdes i bérjan av december 2015.
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Etableringen, som ar ett samarbete med Lofsdalen
Fjallanlaggningar, innebar mojligheter for
Mackmyra att utoka malgruppen geografiskt
genom lokalt samarbete samt att d&ven
komplettera bade vinter- och sommarsiasongen
med ett attraktivt utbud av fat- och
whiskyupplevelser.

Forsdljningskampanjen Specialfatet genomfordes
under fjarde kvartalet. I Specialfatet kombineras
tre av Mackmyras mest populidra smak-
inriktningar i ett och samma fat; Svensk ek,
Amerikansk ek och Olorosovin.

Som ett led i att ytterligare 6ka férséljningen
forstarktes organisationen med ytterligare en
sdljare i sodra Sverige under fjarde kvartalet.

Aven under 2015 har Mackmyra har tillfért den
svenska marknaden stora volymer, cirka 75 000
reserveflaskor (75 000), av Mackmyras biasta
whisky genom leverans av flaskor frén tidigare
salda kundfat. Detta kan tillfalligt méatta
efterfrigan pd Mackmyra ordinarie flaskor pa
Systembolaget, men ger en fortsatt bra spridning
pé lite langre sikt d& den bjuds bland vanner och
bekanta. Sammantaget bidrar dirmed de hoga
nivaerna av reserveflaskor till att I&ngsiktigt 6ka
forsaljningen av Mackmyras ordinarie flaskor pa
Systembolaget.

Mackmyras besokscenter i Mackmyra Whiskyby
erbjuder liksom tidigare besok i Mackmyras
restaurang, whiskyprovningar, destilleri- och
lagervisningar samt konferenser. Mackmyra riktar
sig till privatpersoner och foretag. Mackmyras
besokscenter ar en viktig del i att understodja
marknadsforingen av Mackmyras
whiskyupplevelser av sévil flaskor som fat.
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UTMARKELSER OCH
ERKANNANDEN

Utndmningar och priser ar en viktig del av
marknadsféringen och en styrka i diskussioner
med internationella samarbetspartners. Kvaliteten
p& Mackmyras whisky fortsatter att
uppmairksammas bade internationellt och i
Sverige.

Stockholm Beer and Whisky Festival

Mackmyra har i oktober tilldelats fyra medaljer
vid Stockholm Beer and Whisky Festival:

Guld: Mackmyra Reserve Elegant Bourbon och
Mackmyra Reserve Forlagrad sherry

Silver: Mackmyra Sommartid

Brons: Mackmyra Svensk Ek

C2C Spirits Cup, Tyskland

Mackmyra deltog i oktober i C2C Spirits Cup i
Tyskland och tog hem tre medaljer:

Guld: Svensk Rok
Silver: Svensk Ek och Vinterrok

SPIRjT,
" Cup 5
Pl

32075

Tavlingen genomférdessom ett blindtest av
konsumenter och 6ver 75 sorters whisky deltog i
de olika klasserna.

Wizards of Whisky Awards 2016

Mackmyras whisky belonades med fem guld och
tvé silver vid 2016 ars upplaga av Wizards of
Whisky Awards:

Guld

Mackmyra Reserve Black Cask 42.3% Sweden
Mackmyra Moment Fenix 45.5% Sweden
Mackmyra Vinterrok 46.1%, Sweden
Mackmyra Reserve Special Oak 51.2%, Sweden
Mackmyra Blomstertid 46.1% Sweden

Silver
Mackmyra Sommartid 46.1% Sweden
Mackmyra Svensk Ek 46%, Sweden

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2015

Dominic Roskrow kommenterade utmarkelserna
pé sin blogg: “Sweden can make claim to being
the world’s best New World Whisky nation after
winning the clash of the European titans.”

PRODUKTION
DESTILLERING

Under kvartalet destillerades cirka 23 ooo flaskor
(30 000) vilket innebar att 60 ooo flaskor

(78 000) destillerades under 2015. Den liga
destilleringstakten ar tillfallig och en vasentlig del
idet pigdende atgardsprogrammet for att
dstadkomma ett neutralt kassaflode.
Leveransformégan av fardig whisky ar sakerstalld
eftersom mognadslagren ar vilfyllda.

Mackmyra planerar att succesivt 6ka
destilleringstakten under 2016—2017.

MOGNADSLAGRING

Mognadslagrets bokforda varde minskade i
kvartalet med 0,2 MSEK till totalt 171,4 MSEK per
31 december 2015. Mognadslagrets bokférda
varde inkluderar, liksom tidigare &r, kostnader for
mognadslagring.

Mognadslagret viarderas till det lagsta av
tillverkningskostnaden och nettoforsaljnings-
virdet pa balansdagen. I tillverkningskostnaden
ingér kostnader for lagring under perioden fram
till att whiskyn ar mogen for férséaljning.

Fardig whisky i ratt dlders- och receptmix i
tillrackliga volymer ar en avgorande forutsattning
for att 6ka forséljningen i ett langsiktigt
perspektiv. Det under flera &r uppbyggda
mognadslagret innebar att Mackmyra idag har
mojlighet att i hogre grad anpassa tillverkningen
efter forsaljningstillvixtens utveckling utan att
aventyra den framtida leveranskapaciteten.

Cirka 30 procent av Mackmyras totala
mognadslager utgors av whisky som lagrats i fem
till tio &r. Detta innebar att Mackmyra idag har en
hog leveranskapacitet dven av ndgot dldre whisky.
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FINANSIELL INFORMATION
PERSONAL OCH ORGANISATION

Koncernen hade under fjarde kvartalet i medeltal
35 heltidsanstillda (36). Medelantalet heltids-
anstéllda for 2015 uppgick till 35 (39) personer.

Foretagsledningen utgors av vd/CEO, CFO,
forsaljnings- och marknadschef, master blender,
och supply manager.

Nedan framgar utvecklingen av medelantalet
heltidsanstillda per kvartal.

MEDELANTALANSTALLDA

70
60

Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4

2013 m2014 H2015
INVESTERINGAR

2015 ars investeringar uppgick till 1,8 MSEK (2,2),
varav 0,4 MSEK (0,9) genomfordes i fjarde
kvartalet, och avség investeringar i fat for
mognadslagring av whisky samt IT-system.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten
uppgick under fjarde kvartalet till -1,2 MSEK
(-3,5). Rorelsekapitalets forandring uppgick till
5,2 MSEK (2,0), varav forandringen av varulagret
utgjorde 0,6 MSEK (2,7). Kassaflodet till
investeringar var -0,4 MSEK (-0,9).

Kassaflodet fran finansiering uppgick till
-0,1 MSEK (-0,1).

Fjarde kvartalets kassaflode forbattrades dirmed
med 6,0 MSEK och uppgick till 3,6 MSEK (-2,4).

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Per balansdagen uppgick likvida medel till

6,0 MSEK jamfort med 2,1 MSEK per den

31 december 2014. Outnyttjad checkkredit
uppgick till 6,2 MSEK jamfort med 3,7 MSEK per
den 31 december 2014.

For att forbattra bolagets finansiella stallning
beslutade drsstimman den 30 maj 2015 att
genomfora en foretradesemission. Teckningstiden
avslutades den 25 juni 2015 och foretrades-
emissionen tecknades till 88 procent och tillférde
Mackmyra 9,8 MSEK fore emissionskostnader pa
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totalt 0,9 MSEK. Emissionslikviden erhélls i juli
2015.

Verksamheten ar till sin natur kapitalintensiv och
likviditeten ar kénslig for variationer i
forsaljningen. Savil styrelse som ledning har
darfor hogt fokus pé finansieringsfragor och
kapitalbehov.

Per balansdagen uppgick de langfristiga skulderna
till 174,0 MSEK jamfort med 173,8 MSEK per den
31 december 2014, varav 3,8 MSEK (6,3) avsig
utnyttjad checkrakningskredit och 12,7 MSEK
(14,3) avsag rantefria skulder hanforliga till 1an
fran bolagets fatagare.

Beviljad checkkredit uppgér till 10,0 MSEK (10,0).
EGET KAPITAL

Den under aret genomforda foretridesemissionen
har 6kat antalet aktier frdn 8 050 792 aktier till

9 045 924 aktier. Aktiekapitalet 6kade darmed
frdn 8 050 792 kronor till 9 045 924 kronor.
Emissionen registrerades hos Bolagsverket
2015-07-16.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osidkerhetsfaktorer
hénvisas till Mackmyras drsredovisning for 2014,
sid 26.

AKTIEN

Aktien ar noterad vid First North. Aktiens
stangningskurs per den 30 december 2015 var
8,95 kr vilket kan jamforas med 10,45 kr per den
30 september 2015. Under kvartalet omsattes

336 899 aktier jamfort med 546 111 aktier under
motsvarande period foregdende ar. Totalt
omsattes 1 413 256 (2 366 064) aktier under 2015.

Aktiens kursutveckling under 2015 framgéir nedan.

KURSUTVECKLING
SEK MACK B 2015
13,00
12,00

9,0,0 — ]

8,00

7,00
Jan Feb Mars Apr Maj Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dec

UTDELNING

Styrelsen avser att foresla arsstimman att ingen
utdelning ska lamnas.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsrapport har upprattats med
tillampning av arsredovisningslagen och
bokforingsridets allmédnna rdd BFNAR 2012:1
arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Samma redovisningsprinciper tillampas som i
drsredovisningen 2014. For mer utforlig

AGARFORHALLANDEN PER 2015-12-31
A-aktier B-aktier

Agare Totalt

Fam. Rolf Klingberg 1 300 625
Grundargruppen*® 1191 053
Lantméannen ek. for. 1136 908
Hékan Johansson 506 000
ALMI Invest Norra Mellansverige 250 000
Fam. Tage Klingberg 22 230
Ovriga aktiedigare 4639108
Summa 9 045 924

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2015

beskrivning av de redovisningsprinciper som
tillampas hanvisas till arsredovisningen for 2014.
Samtlig information i denna kvartalsrapport avser
koncernen vilken utgors av Mackmyra Svensk
Whisky AB och de heldgda dotterbolagen mat och
upplevelser i Kungsbéack AB samt Mackmyra
Swedish Whisky GmbH.

Kapital % Roster %

11 000 1 289 625 14,4% 12,1%
207 860 983 193 13,2% 26,6%
34940 1101968 12,6% 12,6%
0O 506000 5,6% 4,4%

o} 250 000 2,8% 2,2%

22 200 30 0,2% 1,9%
0 4639108 51,3% 40,2%

276 000 8769 924 100,0% 100,0%

Ovanstaende dgarforteckning speglar dgarférhéllandena per 2015-12-31.

* Grundargruppen bestér av de atta grundarna (Annika Berg, Jonas Berg, Astrid Dandanell,
Magnus Dandanell, Jennie Kastengren, Carl-Johan Kastengren, Rikard Lundborg och
Malin Lévemark), Spiritum Spritaktiebolag AB samt Gillesvik AB-koncernen.
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EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNINGAR
2015 2014 2015 2014
RESULTATRAKNING (TSEK) okt-dec okt-dec Helar Helar
Nettoomsiittning 29 379 23324 81675 68 067
Avgdar: alkoholskatt -9 593 -5 950 -19 593 -15 979
Nettoomsittning exklusive alkoholskatt 19 786 17 375 62 082 52 089
Kostnad for silda varor -9 218 -9 091 -29 233 -20 753
Underabsorption -2 520 -1707 -11 327 -11 390
Bruttoresultat 8 047 6 576 21 522 19 945
Ovriga rorelsekostnader
Forsaljningskostnader -7 611 -7139 -24 127 -26 631
Administrationskostnader -3 518 -3 825 -14 735 -15 682
Rorelseresultat -3 082 -4 388 -17 341 -22 368
Finansnetto -1 769 -2 003 -8 643 -8 486
Resultat efter finansiella poster -4 851 -6 391 -25 984 -30 854
Skatt -123 -1 566 -123 -1 566
Resultat efter skatt -4 974 -7 957 -26 106 -32 420
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BALANSRAKNINGAR

BALANSRAKNINGAR (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR 121195 131 320

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 184 347 186 948

Ovriga omsittningstillgangar 20 096 21 801

Kassa och bank 5 950 2105
210 393 210 853

SUMMA TILLGANGAR 331588 342173

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 120 689 136 165

LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 176 760 175 759

KORTFRISTIGA SKULDER 34 139 30 250

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 331588 342173

KASSAFLODESANALYSER

. 2015 2014 2015 2014

KASSAFLODE (TSEK) okt-dec okt-dec Helar Helar
Kassafldode fran den l6pande verksamheten -1190 -3487 -13341 -19 590
Forindring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager 602 2 711 2 600 -1 681
Forandring av ovrigt rorelsekapital 4 589 -680 5594 -3 520
Kassaflode efter forindringar av rorelsekapitalet 4001 -1456 -5147 -24791
Kassaflode till investeringar -414 -939 -1 819 -2 196
Kassaflide efter investeringar 3587 -2395 -6966 -26987
Kassaflode fran finansiering -100 -94 10 811 25172
Periodens kassaflode 3487 -2489 3845 -1 815
Likvida medel vid periodens ingdng 2464 4 594 2105 3921
Likvida medel vid periodens utging 5 950 2105 5950 2105
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

TSEK
Eget kapital vid arets inging

Nyemission

Emissionskostnader

Konvertibla skuldebrev, virde av konverteringsratt
Omrikningsdifferenser

Arets resultat

Eget kapital vid drets utgang

14
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2015 2014
136 165 148 620
9 846 22 007
-860 -1919
1615 -

30 -123

-26 106 -32 420
120 689 136 165
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NYCKELTAL
2015 2014 2015 2014

Nyckeltal okt-dec  okt-dec Helar Helar
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 19,8 17,4 62,1 52,1
Omsdttningstillvdxt exklusive alkoholskatt 14% -20% 19% -19%

Forsiljning Flaskor, MSEK 13,4 11,1 37,5 30,0

Forsiljning Fat och Upplevelser, MSEK 6,4 6,3 24,3 21,9
Bruttoresultat fére underabsorption, MSEK 10,6 8,4 32,8 31,3
Bruttovinstmarginal fore underabsorption, procent 53% 48% 53% 60%
Avgdr: underabsorption -2,5 -1,8 -11,3 -11,4
Bruttoresultat, MSEK 8,0 6,6 21,5 19,9
Bruttovinstmarginal, procent 41% 38% 35% 38%
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) och
underabsorption, MSEK -0,2 -2,4 -4,4 -9,7
Rorelseresultat, MSEK -3,1 -4,4 -17,3 -22.4
Réantekostnader -1,8 -2.0 -8,6 -8,5
Skatt -0,1 -1,6 -0,1 -1,6
Resultat efter skatt, MSEK -5,0 -8,0 -26,1 -32,4
Kassaflode efter investeringar, MSEK 5,2 -2,4 -5,4 -27,0
Kassaflode, MSEK 3,5 -2,5 3,8 -1,8
Investeringar, MSEK 0,4 0,9 1,8 2,1
Mognadslager, bokfort varde, MSEK 171,4 173,1 171,4 173,1
Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla
skuldebrev, MSEK 146,7 159,4 146,7 159,4
Kassalikviditet, procent 95% 91% 95% 91%
Rantetackningsgrad, ggr -1,7 -2,6 =0 -2,6
Eget kapital, MSEK 120,7 136,2 120,7 136,2
Eget kapital per aktie, SEK 13,34 16,71 13,34 16,71
Soliditet, procent 36% 40% 36% 40%
Antal aktier fore full utspadning 9045924 8150792 9045924 8150792
Antal aktier efter full utspadning 9946521 8251389 90946521 8251389
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,55 -0,98 -3,19 -4,90
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -0,55 -0,98 -3,19 -4,90
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning 9045924 6622519 8175657 6622519
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 90046521 6724116 8942920 6724116
Antal anstéllda i medeltal 35 36 35 39

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremaél for granskning av bolagets revisorer.
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FINANSIELL KALENDER,
ORDLISTA OCH DEFINITIONER

DATUM FOR PUBLICERING AV
FINANSIELL INFORMATION:

2016-04-08 Arsredovisning 2015
2016-05-12 Kvartalsrapport jan—mar 2016
2016-05-14 Arsstimma

2016-08-25 Kvartalsrapport apr—jun 2016
2016-11-16 Kvartalsrapport jul-sep 2016

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl rasprit eller whisky berdknat vid en
alkoholhalt om minst 40 % och som
distribueras och siljs via traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestillt och tillverkat efter
kundorder. Levereras efter i genomsnitt fem &rs
mognadslagring i cirka 48 whiskyflaskor a

50 centiliter.

Angels’ share

Ungefar tre procent av whiskyn avdunstar ur
ekfaten varje ar under lagringen. P4 engelska
kallas detta for Angels’ share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsittning.

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomséattning.

Kassalikviditet

Summan av kortfristiga fordringar, likvida
medel och outnyttjad checkrakningskredit
dividerat med kortfristiga skulder.
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Finansiell nettoskuld exklusive
konvertibla skuldebrev

Rantebarande skulder exklusive konvertibla
skuldebrev — Kassa och bank

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt eget kapital.

Rintetickningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie (kr)
Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610
Mackmyra Whiskyby

Kolonnvigen 2

802 67 Givle

Telefon: +46 (0) 26 541 880
Telefax: +46 (0) 26 541 881

E-post: info@mackmyra.se
Hemsida: www.mackmyra.se,
www.mackmyra.com

CERTIFIED ADVISER

Erik Penser Bankaktiebolag
Box 7405

103 91 Stockholm
Besoksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: 08 — 463 80 00
E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se



	Mackmyra_Q4_2015_omslag
	Q4-15 - 160223_final version_mindre

