STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM
EMISSION AV KONVERTIBLER - K 21

Bakgrund

Motiv for incitamentsprogram

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) har for narvarande inte nagra pagaende aktierelaterade
incitamentsprogram. Styrelsen har emellertid bedémt det vara till fordel for bolaget och dess
aktiedgare att samtliga anstallda som regelmassigt har en sysselsattningsgrad om minst 50 procent i
bolaget eller i ndgot av dess dotterféretag samt dven vissa andra kontrakterade nyckelpersoner gors
delaktiga i bolagets utveckling genom att de erbjuds att forvarva konvertibler i ett nytt
incitamentsprogram.

Syftet med incitamentsprogrammet ar dels att skapa mojligheter for bolaget att behalla anstallda som
regelmassigt har en sysselséattningsgrad om minst 50 procent i bolaget eller i nagot av dess
dotterforetag samt @ven vissa andra kontrakterade nyckelpersoner dels att stimulera namnda
personers intresse for verksamheten och dess resultatutveckling genom erbjudande om ett langsiktigt
agarengagemang. Vidare beddmer styrelsen att ett incitamentsprogram kommer att 6ka de berérda
personernas kansla av samhdrighet med bolaget. Incitamentsprogrammet kommer dessutom att
tillféra bolaget ytterligare rorelsekapital.

Programmets kostnad och vardering av konvertibler

Konvertiblerna ska forvérvas av de anstéllda och andra kontrakterade nyckelpersoner for
marknadsvardet. BDO har utfort en preliminar vardering av konvertiblerna baserat pa berakning enligt
Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Den preliminara varderingen har gjorts utifrdn en antagen
aktiekurs vid utstallandet om 15,10 kronor, en antagen konverteringskurs om 16,61 kronor samt en
antagen volatilitet om 20 procent, varvid optionsmomentets varde preliminért har faststallts till ca 8,406
kronor per konvertibelpost om 100 kronor. Erlaggande av marknadsvardet sker genom
rantenedsattning under konvertiblernas 16ptid.

Konvertiblerna betraktas som overlatbara vardepapper och ar inte knutna till anstallningen eller
uppdraget pa ett sadant satt att sociala avgifter ska utgd, varfor ndgra kostnader for sociala avgifter
inte berdknas belasta bolaget i anledning av incitamentsprogrammet. Med anledning darav saknas
behov av att sékra (hedge) programmet. Utspadningen forvantas ha en marginell inverkan pa bolagets
nyckeltal.

Kostnaden for programmet beréknas uppga till ca 75 000 kronor.

Fragans beredning

Forslaget till bolagsstamman har beretts av bolagets ersattningskommitté, tilsammans med externa
radgivare. Beslut rorande den slutliga utformningen av programmet fattades av styrelsen den

1 februari 2018.

Forslag

Mot bakgrund av ovanstaende foreslar styrelsen for bolaget att bolagsstamman beslutar att bolaget
ska uppta ett konvertibelt [an om hogst 2 050 000 kronor, med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt, genom emission av hdogst 20 500 konvertibler om nominellt 100 kronor vardera eller
multiplar darav till konvertering av aktier av serie B i bolaget, i enlighet med féljande villkor.

1. Ratt att teckna konvertiblerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
samtliga anstallda som regelmassigt har en sysselséattningsgrad om minst 50 procent i bolaget
eller i nagot av dess dotterforetag samt aven vissa andra kontrakterade nyckelpersoner, upp
till 40 anstéllda och en konsult, de "Teckningsberattigade". Bolagets styrelsemedlemmar ar
inte Teckningsberéttigade.

2. Konvertiblerna ska medfora ratt till konvertering till aktier av serie B i bolaget med ett
nuvarande kvotvarde om 1 krona. Konverteringskursen ska motsvara 110 procent av
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genomsnittet av den vid varje handelsdag noterade genomsnittliga volymviktade aktiekursen
for bolagets aktie av serie B p& Nasdaq First North under en period om de tio sista
handelsdagarna som infaller i teckningsperioden for den foretradesemission som foreslas
samma bolagsstdamma. Den framréknade konverteringskursen ska avrundas till narmast hela
ore, varvid ett halvt 6re avrundas nedat. Konverteringskursen far inte faststallas till ett lagre
belopp an 10 kronor. Bolagets aktiekapital kan genom konvertering 6kas med hégst 205 000
kronor.

Konvertiblerna ska lopa med en arlig ranta som ska raknas fram baserat pa marknadsréantan
och justeras med en sankning relaterad till konvertibelns marknadsvarde enligt
varderingsformeln Black & Scholes (ju hogre marknadsvarde pa konvertibeln desto stérre
séankning i relation till marknadsrantan). Om optionsmomentets varde uppgar till estimerat ca
8,406 kronor per konvertibelpost om 100 kronor (se grunden fér berékningen under ovan
rubrik "Programmets kostnad och vardering av konvertibler”) kommer den arliga rantan uppga
till 5,5 procent. Rantan ska utga frAn och med utbetalningsdagen for konvertibelldnet. Rantan
ska betalas kvartalsvis i efterskott den 31 mars, 30 juni, 30 september respektive 31
december. Upplupen ranta beréttigar inte till konvertering.

Teckningskursen for en konvertibel ska motsvara konvertibelns nominella belopp.

Konvertiblerna ska tecknas pa separat teckningslista frAn och med den 1 mars 2018 till och
med den 28 mars 2018. Styrelsen har rétt att besluta om forlangning av teckningstiden.

Tilldelning ska ske enligt foljande. Samtliga teckningsberattigade garanteras en minsta
tilldelning om konvertibler med ett nominellt belopp om 50 000 kronor.

Om konvertibelemissionen dvertecknas ska tilldelning i forsta hand ske till samtliga tecknares
garanterade andel alternativt det lagre belopp som tecknats av en tecknare, och i andra hand i
forhallande till tecknarnas teckning utéver det garanterade beloppet och, om detta inte ar
mojligt, genom lottning. Ingen tecknare ska dock ha rétt att tilldelas konvertibler med ett
nominellt belopp 6verstigandes 500 000 kronor.

Pakallande av konvertering kan dga rum under tre skilda tidsperioder om tva manader fran
och med dagen efter att bolaget offentliggjort bokslutskommunikén fér 2018, 2019 respektive
2020. For det fall bolaget inte har offentliggjort nadgon bokslutskommuniké foér 2020 innan den
31 mars 2021 ska konvertibelinnehavaren dock ha ratt att pakalla konvertering under en
tidsperiod mellan den 1 till och med 14 april 2021. Lanet forfaller till betalning den 30 april
2021 i den méan konvertering inte har &gt rum under konverteringsperioderna.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering ska medfora ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att aktien upptagits i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Betalning av konvertiblerna ska goras kontant till av bolaget anvisat konto, senast den 28
mars 2018. Styrelsen har rétt att besluta om férlangning av betalningstiden.

Eftersom konverteringskursen inte kan understiga 10 kronor, innebéar full konvertering och en
konverteringskurs om 10 kronor per aktie av serie B, att det registrerade aktiekapitalet
maximalt kan 6ka med 205 000 kronor motsvarande en utspadningseffekt om ca 1,74 procent
av det totala antalet aktier och ca 1,44 procent av det totala antalet roster i bolaget efter
registrering. Vid teckning av samtliga konvertibler upptar bolaget konvertibla 1&n om 2 050 000
kronor.

De konvertibla fordringarna ska i handelse av bolagets likvidation eller konkurs medféra ratt till
betalning ur bolagets tillgangar efter bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides med
andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda detta lan. Bolaget har ratt att
iklada sig forpliktelser som i handelse av bolagets likvidation eller konkurs medfor ratt till
betalning ur bolagets tillgangar fére de konvertibla fordringarna.

Fullstandiga villkor for konvertiblerna framgar av Bilaga A.



Sasom skal for avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt far styrelsen anfora féljande. Som redovisat
under rubriken "Motiv for incitamentsprogram® har styrelsen bedomt att ett personligt langsiktigt
agarengagemang hos de Teckningsberattigade forvantas leda till héjd motivation och 6kad
samhorighetskansla med bolaget. Teckningskursen fér konvertiblerna har, med beaktande av
rantesattningen, beddmts motsvara ett marknadsvarde.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska vara berattigad att besluta om de smérre justeringar i
bolagsstdmmans beslut som kan erfordras i samband med registrering vid Bolagsverket, Euroclear
Sweden AB eller pa grund av andra formella krav.

Enligt 16 kapitlet aktiebolagslagen (2005:551) galler for bolagsstammans beslut sarskilda
majoritetskrav. For giltigt beslut enligt denna punkt erfordras bitrade av aktiedgare med minst nio
tiondelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.

Gavle i februari 2018
Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Styrelsen



