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TREDJE KVARTALET | KORTHET
+ Nettoomséttningen uppgick till 13,5 MSEK (15,2).

+ Nettoomséttningen exklusive alkoholskatt uppgick till
10,5 MSEK (11,0).

+ Rorelseresultatet uppgick till -6,4 MSEK (-2,0) till f6ljd av
Okade kostnader for marknadssatsningar.

Resultatet efter skatt uppgick till -7,8 MSEK (-3,1).
+ Resultatet per aktie uppgick till -1,90 kr (-0,99).

+ Tredje kvartalets resultat blev i &r sdmre &n tidigare ar
beroende pa en svag fatforsiljning och 6kade kostnader for
marknadssatsningar som genererar forsaljning forst fran
fijarde kvartalet 2012.

+ Antalet salda flaskor visade pa en fortsatt stark utveckling
och 6kade med 26 procent (11).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
TREDJE KVARTALET

+ International Wine & Spirits Competition (IWSC) belénade
Mackmyras whisky med tva guldmedaljer och tre silver-
medaljer, vilket bekraftade att Mackmyras whisky héller en
fortsatt forstklassig kvalitet.

Mackmyra har under tredje kvartalet anpassat organisa-
tionen for ett tkat forsédljningsfokus.

Mackmyra Brukswhisky lanserades internationellt i en ny,
profilskapande design.

+ En besoksrestaurang med fullstdndiga rattigheter har
etablerats i Mackmyra Whiskyby.

RESULTAT | KORTHET

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

+ Hostens fatkampanj startade den 1 oktober 2012.

+ Marknadssatsningarna fortskrider under fjarde kvartalet:

- Kanadensiska LCBO, vérldens storsta spritinkdpare, tar fran och
med 1 januari 2013 in Mackmyras Den Forsta Utgéavan i sitt ordi-
narie sortiment efter att den under 2o12 varit en del av det tillfalliga
sortimentet. Detta &r ett stort framsteg och en bra bas for att 6ka
forséljningen i Kanada.

- Nicolas, Frankrikes storsta och dldsta butikskedja inom vin
och sprit med 450 butiker 6ver hela landet, tar in Mackmyra
Brukswhisky med start i oktober. Frankrike har varldens hogsta
konsumtion av whisky per capita och avtalet ar ett genombrott
for Mackmyras fortsatta etablering i Frankrike.

- Mackmyra Brukswhisky har under november 2012 lanserats pa
Systembolaget i den nya profilskapande designen.

- Bee, Mackmyras nya whisky- och honungslikor, har lanserats i
Systembolagets bestallningssortiment i november 2012. Bee inne-
béar dven mojligheter for Mackmyra att na nya malgrupper.

Styrelsen har beslutat att foresla drsstdmman 2013 att emit-

tera 4,4 MSEK i konvertibla skuldebrev till Norrlandsfonden

for att ersatta befintliga konvertibler. De nya konvertiblerna
l6per till januari 2018 men loper i ovrigt till oférandrade villkor.

+ International Wine & Spirits Competition (IWSC) har den 14
november utsett Mackmyra till “European Spirit Producer
of the Year 2012". Utmarkelsen bekréftar att Mackmyra
uppnatt en ny hog niva som whiskytillverkare.

+ Beslut har fattats att fran och med 2013 koncentrera des-
tilleringen till det nya Gravitationsdestilleriet. Destilleriet i
Mackmyra Bruk kommer att anvandas for speciell tillverkn-
ing, marknadsforing, upplevelser, utbildning samt utgora
extra produktionskapacitet vid behow.

2012 2011 2012 2011
NYCKELTAL jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Nettoomsattning, MSEK! 13,5 15,2 52,4 51,5
Omsattningstillvaxt -11% 1% 2% 1%
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 10,5 11,0 40,5 39,5
Omsattningstillvaxt exklusive alkoholskatt, MSEK -4% -14% 3% 1%
Bruttoresultat, MSEK 6,4 7,7 31,3 25,6
Bruttovinst? 48% 51% 60% 50%
Rorelseresultat, MSEK -6,4 -2,0 -5,3 -2,4
Resultat efter skatt, MSEK -7,8 -3,1 =91 -4,6

1) I nettoomséttningen ingar alkoholskatt avseende férsaljningen inom Sverige. Alkoholskatt ingér dven i kostnad fér salda varor med motsvarande belopp och

paverkar darmed inte resultatet.

2] Den ackumulerade bruttovinsten &r hogre &n foregdende &r. Detta férklaras av att till och med 2011 inkluderades vissa kostnader for férséljning och administra
tion i kostnad for salda varor. Fran och med 2012 har redovisningen renodlats och motsvarande kostnader ingar i forsaljningskostnader eller administrationskostnader.

| kvartalet har bruttovinsten minskat beroende pd férandrad produktmix.
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VD HAR ORDET
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FRAN INGENTING TOG DET 0SS 14 AR ATT FA
UTMARKELSEN EUROPEAN SPIRIT PRODUCER OF THE YEAR...”

Manga relevanta fragor har stillts till mig sedan vi
presenterade idén med en svensk whisky:

- Gar det att gora whisky i Sverige och starta en helt ny
bransch for Sverige?

- Kan man bygga upp ett whiskyvarumarke i Sverige?

- Hur ar kvaliteten, kan den verkligen bli hogsta klass?
- Gar det att sélja whiskyn utan att vanta i18 ari det
whiskykrasna Sverige till annat dn bulkpris?

- Gar det att bygga upp ett stort och séljbart mognads-
lager trots att lagringen tar sa lang tid och &ar sa kapital-
kravande?

- Gar det att finansiera en langsiktig satsning och ett
nytt destilleri trots finanskristider?

Fran ingenting tog det oss 14 ar att f4 utméarkelsen
European Spirit Producer of the Year som visar att
varldens experter ger Mackmyra hogsta betyg.

Jag tror att forklaringen till att vi lyckats helt enkelt
beror pa att Mackmyra star for ett nytdnkande och er-
bjuder en ny foreteelse som personer gillar, var och nar
vi 4n traffar dem. Engagerade medarbetare och kunder
deltar i Mackmyras utveckling pa ett formidabelt sitt.
Medarbetarna blir kvar lange och utvecklas med foreta-
get. Kunderna blir kvar som Ambassadorer for att de
gillar upplevelsen av Mackmyra och framfor allt for att
de dlskar vara produkter. Darfor kianns det ratt att dela
denna Guldmedalj med alla som varit med pa resan,
medarbetare sdvél som alla Ambassadorer!

Under 2012 har manga relevanta nya fragor stallts,
inte minst fran aktiemarknaden:

- Kan Mackmyras whisky dven konkurrera utomlands?
- Ar kvaliteten verkligen tillrdckligt bra, och gar det
stora mognadslagret att sélja till samma premiumniva
som produkterna har blivit toppséljande pa i Sverige
och i granshandeln?

- Kommer Mackmyra att fa avsattning for den nya
kapaciteten for tillverkning och besok som ar uppbyggd
i Mackmyras Whiskyby?

Det ar relevanta fragor som aterstar att besvara och
som vi var och en méaste gora en egen bedomning av
vid varje enskild tidpunkt. I den hér rapporten finns
viktig information som, i tillagg till den tidigare ndamnda
utmarkelsen, kan hjilpa till i den bedémningen. Det jag
kan beratta ar att teamet av mycket dedikerade medar-
betare och engagerade Ambassadorer ar 6vertygade om
att vérlden ar 6ppen for Mackmyras whisky i kvalitet,

innovation, upplevelse och storytelling-aspekter. Mack-
myras erbjudande far idag inte bara medaljer i tavlingar
utan ocksa mycket bra respons fran kunder, p& més-
sor, bland recensenter och nar vi traffar inkopare och
distributorer.

Att lansera en ny whisky ar ett 1angsiktigt och tal-
modigt arbete som tar tid och méste goras steg for
steg. P4 vissa marknader tar det inte fullt sa lang tid,
eftersom distributionen ar enklare, medan andra ar mer
komplexa. Whiskydrickare &r ofta trogna sitt mérke,
men ocksé 6ppna for att prova nytt. Nar en whisky val
har etablerat sig ar det ingen dagslanda.

Darfor ar arbetet med var marknadsexpansion sa vik-
tigt att folja. De landvinningar och nya produkter som
vi presenterar i denna rapport ar stora framgéangar pa
vagen. De ger god kraft till att fortsatta.

Det ar i detta perspektiv som man ska se de
marknadsinvesteringar och férberedande aktiviteter
som pagar och som paverkar resultatet fram till och
med det tredje kvartalet. Dessa satsningar som vi tidig-
are har beskrivit i vara planer, och som vi nu levererar,
ar redovisade som kostnader trots att de hittills inte i
namnvard utstrackning har paverkat intdktsidan.

Det ar dock véart jobb att genomf6ra dem just nu,
eftersom de &r en del i vart arbete for att aterta en
tillvaxt pa hogre nivaer sett ur ett till tre ars perspektiv.
Satsningarna kommer dven langt darefter kunna vara
en mycket god affdar. Omstéallningen av hela foretaget
till hogre tillvaxt, storre forsaljningsfokus och effektivi-
sering av verksamheten pagar intensivt. Vi later oss inte
nedslas av att tillvixten dr nagot lagre i tredje kvartalet
2012 i jamforelse med samma period 2011. Redan under
det fjarde kvartalet har manga nya och starka forsaljn-
ingsaktiviteter introducerats.

Magnus Dandanell, vd
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VERKSAMHETEN

VERKSAMHETEN
TREDJE KVARTALET 2012

MACKMYRA SVENSK WHISKY

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) grundades 1999
och ar Sveriges forsta maltwhiskytillverkare. Bolaget har
utvecklats vl sedan starten genom att framgangsrikt
lansera den forsta svenska maltwhiskyn i form av per-
sonliga 30-litersfat och traditionell maltwhisky pa flaska.

Fat och Upplevelser utgor grunden for Mackmyras
forséljning och ar central for forsiljningen av Flaskor,
genom att fatforsaljningen ger 6kad kdnnedom om varu-
maérket och driver efterfragan pa Mackmyras whisky.
Fatdgarna ar viktiga ambassadorer for savél produkterna
som varumarket. Mackmyra levererar hela whiskyaffaren
- fran korn till flaska med kundens upplevelse i centrum.

Under 2010 och 2011 har bolaget byggt upp en gedigen
plattform med storre kapacitet for tillverkning, besoks-
verksamhet och forséljning samt forberett lansering

av nya produkter/nya marknader. Mackmyra har idag
cirka 6 ooo aktiedgare och B-aktien noterades pa Nas-
daq OMX First North i december 2011. Verksamheten
bedrivs huvudsakligen i Mackmyra Whiskyby utanfor
Géavle, med ledning och marknad i Stockholm.

MARKNAD OCH FORSALJNING

Allmant

Sverige har goda forutsattningar for tillverkning av
hogkvalitativ whisky. Internationellt forutses allmént en
fortsatt 6kad efterfragan av maltwhisky.

Mackmyra

Mackmyra gar under 2012 fran forsaljningsforberedande
satsningar och investeringar i form av 6kad produktions-
kapacitet, nya produkter och insteg pa nya marknader,
till ett forstarkt forsaljningsfokus. Kostnader och invest-
eringar for dessa satsningar har finansierats genom 2011
ars nyemission och lanefinansiering.

Mackmyra har idag den kapacitet som kréavs for att
mota marknadens framtida efterfragan. Det stora
mognadslagret, dar whisky i storre volym blir fardig
varje ar, och det nya destilleriet sékerstéller att den
efterfragan som skapas i och med satsningen pa nya
produkter och marknader, kan métas bade pa kort och
lang sikt. Forstarkning av marknads- och forséljnings-
organisationen samt produktionsorganisationen ger
forutsattningar att mota upp det positiva gensvar Mack-
myra moter pa olika marknader.

Mackmyra har under de senaste dren genomfort
grundldggande och omfattande investeringar i produk-
tionsanldggningar, produkter och know how. Okad
forsiljning kommer att ge tydliga och positiva effekter
pé resultatet genom skalférdelar. Under 2012 har Mack-
myra fatt ytterligare bekraftelser saval internationellt
som kommersiellt genom fortsatt positiva omdémen fran
branschen samt i press och media. Forutsattningarna for
en okad tillvaxt ar goda och nabara.

Whiskyforsaljning har av naturliga skal kraftiga sas-
ongsvariationer. For Mackmyra har det andra och, i
synnerhet, det fjarde kvartalet, historiskt varit mycket
starka forsaljningsmaéssigt och darmed avgorande for
hur kalenderarets forsaljning slutligen blir. P4 mot-
svarande satt har forsta och tredje kvartalet visat pa en
lagre forsiljning. Mackmyra arbetar med att utveckla
affaren for att utjamna sdsongsvariationerna genom att
aven Oka forsaljningen under forsta och tredje kvartalet.

Tredje kvartalet 2012 har, som tidigare ar, praglats av
sdsongsvariation och lagre forsaljningsniva. Forsalj-
ningsresurserna har i hog grad allokerats for arbete
med forberedelser av produkter och saljverktyg vilka
medfor forséljning forst fran fjarde kvartalet. Detta
galler sarskilt den nya whisky- och honungslikoéren Bee,
Mackmyra Brukswhisky i ny design samt en viss forsen-
ing av hostens fatforsaljningskampanj, "Reserve 10 ar”,
som startat den 1 oktober 2012. Under 2011 paborjades
hostens fatforsaljningskampanj i september manad.

Tredje kvartalets nettoomséttning inklusive alkohol-
skatt uppgick till 13,5 MSEK (15,2). Av forsaljningen ut-
gjorde Fat och Upplevelser 34 procent (42) och Flaskor
66 procent (58).

Forsaljningen exklusive alkoholskatt uppgick till

10,5 MSEK (11,0) vilket var en nedgang med 4 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Nedan
framgar forsaljningen per kvartal for perioden 2009-2012.

FORSALJNING PER KVARTAL (MSEK)

(Exklusive alkoholskatt)
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VERKSAMHETEN

Fatagare fyller sina fat i gravitationsdestilleriet

Mackmyra Reserve
har under tredje
kvartalet lanserats i
ny forpackning

Verksamhetsomrade Fat och Upplevelser
Fatforsaljningen har hittills i hog grad drivits genom
ett par storre kampanjer per ar utéver den underlig-
gande l6pande forsidljningen.

Forsaljningen av Fat och Upplevelser uppgick under
tredje kvartalet till 3,9 MSEK (6,3). For arets tre fors-
ta kvartal uppgick forsaljningen till 21,6 MSEK (19,2)
vilket innebar en ékning med 12 procent (3) jamfort
med motsvarande period foregdende ar.

Den lagre forsaljningen under tredje kvartalet var
delvis en foljd av den lyckade fatférsaljningskampanj
som fullféljdes under andra kvartalet. De direkta
forsaljningsaktiviteterna har dven varit lagre och
arbetet har fokuserats pa forsédljningskampanjen,
Reserve 10 ar, som genomfors i fjirde kvartalet. Arets
hostkampanj inleddes i borjan av oktober.

Mackmyras skulder for fatreserveringar uppgéar
per 2012-09-30 till 18,6 MSEK vilket kan jamforas

Visning av SkogslagretitMackmyra Whiskyby

~—g, _ >

med 18,3 MSEK per 2011-12-31. Skulderna kommer
att intdktsforas vid leverans av flaskor under den
kommande femarsperioden

Besoksverksamheten har vidareutvecklats i Mack-
myra Whiskyby genom etablering av en besoks-
restaurang med fullstdndiga rattigheter dar smak-
upplevelser tillsammans med whiskyprovningar
halls. Detta har pa en naturligt och framgéngsrikt
satt knutits till visningarna av Gravitationsdestille-
riet i full drift. Darmed har grundfoérutsattningen for
tillvaxt av upplevelsedelen inom Fat och Upplevelser
skapats. Ett 0kat antal bestkare har under sommaren
sokt sig till Mackmyra Whiskyby for att uppleva
Mackmyra pa plats.

Liksom tidigare ar har besoksverksamhet med provn-
ingar och visningar bedrivits dven vid Mackmyras
Skargardslager pa Fjaderholmarna i Stockholm och
vid Hackeberga Slott i Skane.

Mackmyra kvartalsrapport 2012, kv 3



VERKSAMHETEN

Verksamhetsomrade Flaskor

Forsaljningen av Flaskor har paverkats av den framgangs-
rika lanseringen av Mackmyra Brukswhisky. Den
forandrade produktmixen medfor att Mackmyra ckat
forsaljningen i antal flaskor, medan snittintdkten per
flaska minskat. Pa sikt forvantas den tkade forséljningen
starka varumarket och leda till 6kad efterfragan pa dvriga
produkter, t ex Den Forsta Utgavan.

Forsaljningen av Flaskor uppgick for tredje kvartalet 2012
till 8,9 MSEK (8,9). Forsaljningen exklusive alkoholskatt
okade med 17 procent (-12) och uppgick till 5,6 MSEK (4,8).

Antalet salda flaskor under tredje kvartalet tkade med
26 procent (11) till 43 400 flaskor (34 500) jamfort med
foregdende ar. Mackmyras storsta produkter inom
Flaskor; Mackmyra Brukswhisky och Den Forsta Ut-
gavan visade sammantaget pa 35 procent hogre forsaljn-
ingsvolym i antal salda flaskor under tredje kvartalet,
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

FORSALJNING PER KVARTAL - ANTAL FLASKOR
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+ Mackmyra Brukswhisky utvecklades starkt och
antalet salda flaskor ckade med 110 procent.

+ Den Forsta Utgavan visade en minskning av salda
flaskor med 14 procent.

Forsaljningsvolymerna av Specialserien 6kade med

29 procent jamfort med féregdende ar medan forsaljn-
ingsvolymerna av Momentserien har legat pa laga
nivaer under tredje kvartalet. Vit Hund visar pa dkande
volymer om dn i nagot lagre takt an forvéantat.

Arbetet med vidareutveckling av sortimentet som en del
i marknadsexpansionen fortgick under tredje kvartalet.
Mackmyra Brukswhisky har lanserats i en ny, profil-
skapande design for den internationella marknaden och
Bee, en helt ny whisky- och honungslikor har utveck-
lats. Mackmyra Brukswhisky och Bee lanseras for
forsaljning pa Systembolaget under november manad.

Den engelsk-
sprakiga hemsidan,
mackmyra.com, har
vidareutvecklats.

Intresset for whisky ar stort, inte bara i Sverige och

i Europa, utan i hela varlden. Den skotska whisky-
industrin gar for hogvarv och flera destillerier ar
under uppbyggnad eller upprustning. Sedan 2008
har destillerier i Skottland investerat 6ver en miljard
pund for att 6ka kapaciteten och kunna mota den
kommande efterfragan. Till skillnad fran till exem-
pel vodka som blir fardig att sdlja pa nagra timmar
kravs det fem till tio &r eller langre innan man kan
silja whisky pa flaska.

De storsta marknaderna for maltwhisky i varlden

ar USA och Frankrike, men pé flera hall i varlden
okar importen av maltwhisky néstan explosion-
sartat; Brasilien, Taiwan och Singapore dkade sin
import av maltwhisky med mellan 40 och 50 pro-
cent under 2010 och i fler lander i Latinamerika och
Asien ser man en 0kad efterfragan pa maltwhisky.
Det &r i samband med ett allm&nt 6kande valstand
som valbargade unga manniskor far upp égonen for
maltwhisky, som uppfattas som trendigt och som en
statussymbol. An s& lange 4r whisky fran Skottland
mest efterfragad men dven whisky tillverkad utanfor
Skottland far en allt storre uppméarksamhet interna-
tionellt.

Whisky som produceras utanfor de traditionella
landerna brukar ofta kallas New World Whisky, aven
om den storsta likheten mellan de olika destillerierna
ar att de inte ar skottar, irlandare eller amerikaner.
Men dven den japanska whiskyindustrin, som grun-
dades for nastan 100 ar sedan, har borjat fa igdng sin
export och deras whisky efterfragas pa allt fler stéllen.

For nagot tiotal ar sedan var det bara de gamla
whiskyldanderna, framst Skottland, som belonades i
branschtavlingar. Men sa ar det inte langre. Mack-
myra har tillsammans med kollegor fran bland annat
Japan, Taiwan, Frankrike, Australien och Sydafrika
fatt flera guldmedaljer for sin whisky i flera olika
tavlingar, nagot som forstas hjalper till att cka efter-
frdgan pa whisky fran nya lander.




VERKSAMHETEN

Mackmyra har under tredje kvartalet tagit ytterligare
nagra viktiga steg in pa de utvalda marknader utanfor
Sverige dar bolaget idag ar verksamt:

 Travel Retail: Mackmyra har under tredje kvartalet
Okat narvaron och tillgdngligheten inom Travel
Retail och granshandeln runt Ostersjon vilket
resulterat i en ¢kad forsaljning pa denna marknad.

+ Kanada: Mackmyra tar nu ett avgorande steg in pa
den Kanadensiska marknaden via varens lansering
av Den Forsta Utgavan som arets "Distillery Feature”
hos LCBO* i Ontario. LCBO har beslutat att fran och
med 2013-01-01 ta in Den Forsta Utgavan i sitt ordi-
narie sortiment. Mackmyras produkter far darmed
en okad tillgdnglighet i LCBO:s storsta butiker vilket
starker forutsattningarna for att na hogre forsaljn-
ingsvolymer. Detta innebéar dven att vissa volymer
kommer att levereras redan under fjarde kvartalet.

« New York: Opici Wine Company distribuerar sedan
andra kvartalet 2012 Mackmyras produkter i New
York. Samarbetet har fortsatt under tredje kvartalet
och forsdljningen visar pa nagot ckande volymer,
om an pa laga nivaer sa har langt.

+ Frankrike: Mackmyra har under tredje kvartalet haft
Okad narvaro i Frankrike som ett led i etableringen dar.
Ett tydligt gensvar har kommit i oktober manad da den
franska butikskedjan Nicolas valt att ta in Mackmyra
Brukswhisky i sina butiker. Nicolas dr Frankrikes
storsta och dldsta butikskedja och &r specialiserad pa
vin och sprit, med drygt 450 butiker 6ver hela Frank-
rike. Forsaljningen har 6kat nagot och vissa volymer
har levererats redan under tredje kvartalet.

*LCBO &r den kanadensiska provinsen Ontarios motsvarighet till svenska System-
bolaget och ar varldens storsta inkdpare av alkoholdrycker med 6ver 600 butiker.

Mackmyras Jonathan Luks pa
Sveriges nationaldag i ambassa-
ddrens residens i Ottawa, Kanada.

Event med Mackmyra
Brukswhisky pa film-
festivalen i Cannes.

« Storbritannien: Arbetet med etablering fortskrider.
Forsaljningen sker i Storbritannien sedan maj 2012
genom butikskedjan The Whisky Shop. Foérsiljnin-
gen dr dnnu i ett inledningsskede och volymerna
var sméa under tredje kvartalet.

Produktutveckling och kvalitet

Mackmyra har under tredje kvartalet fortsatt att
arbeta med vidareutvecklingen av bolagets produkt-
portfolj. Detta omfattar saval produkter som forpackn-
ingar, bade i nartid och pa lite langre sikt.

Inom affarsomradet Flaskor planerar bolaget att lan-
sera minst en produkt per ar. Under andra och tredje
kvartalet har lanseringen av Mackmyra Brukswhisky
iny design inletts. Den nya flaskan har mottagits

val och har dven lanserats for forsédljning pa System-
bolaget fran och med november 2012. I november 2012
lanserar Mackmyra whisky- och honungslikoren Bee,
vilken kompletterar sortimentet och starker Mack-
myra gentemot nya malgrupper.

Mackmyra Bee lanserades i
Systembolagets best&llnings-
sortiment i november.
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Vd Magnus Dandanell besdker

mMalson isky i Paris som
pyll ta in Mackmyra

isky i sitt sortiment.
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European Spirits
Producer

ckmyras Masterblender
ngela D’Orazio tar emot
pris for European Spirits
producer 2012.

Special:08 - Handplockat och Moment
Skog vann guld i drets International
Wine and Spirits Competition.

European Spirits producer 2012

Mackmyra Svensk Whisky har utsetts till European
Spirits Producer 2012 av International Wine & Spirits
Competition (TWSC). Det &r forsta gangen en nordisk
sprittillverkare far den utmarkelsen. IWSC &ar en av de
dldsta och mest prestigefulla vin- och sprittavlingarna i
varlden och utndmningen till European Spirits Producer
ar bland annat en f6ljd av de tva guld och tre silver som
Mackmyras whisky kammade hem i arets tavling. Mack-
myra har varit nominerat till titeln de tva senaste aren
men d& inte natt &nda fram. Men nu skapar Mackmyra
historia genom att vara forsta nordiska sprittillverkare
som far den har utmaérkelsen.

Ovriga destillerier som nominerats till priset var irlindska
Old Bushmills och Cooley, franska Chateau de Cognac och
Debrise Dulac et Cie och spanska Distilleria Marzadro.

Wizards of whisky

Tidigare i host har dven tavlingen Wizards of Whisky
utsett Mackmyra till arets Distiller of the year. I den
tavlingen belénades Mackmyras whisky med tva guld
och tva silver.

Medaljer och erkdnnanden

International Wine and Spirits Competition
Guld: Special:08 och Moment Skog
Outstanding silver: Special:o7, Brukswhisky och
Moment Solsken

Wizards of Whisky
Guld: Mackmyra Brukswhisky och Moment Skog
Silver: Den Forsta Utgévan och Special:08

International Spirits Challenge (ISC)
Packaging Award Silver: Mackmyra Brukswhisky

Wizards of whisky - European Wizard distiller of the year
— “Four entries, four medals, and judging from
D5 | the samples I tasted recently, plenty more
I I Y to come. Talk to Swedes and they're a bit
=TT | sniffy about Mackmyra, partly one suspects
through envy, partly because they're perfec-
tionists and have staunch ideas as to how they'd make
whisky, and partially because the early releases from the
distillery were not good. But they were released under the ban-
ner names Preludium and Privus, clearly indicators that they
weren't the done deal. And in the last three years the distillery
has got better and better, to the point that a package arriving
from the distillery is a cause for considerable excitement.”
Dominic Roskrow, Wizards of whisky
Dominic Roskrow ar den forra redaktéren till Whisky Magazine som nu
bland annat skriver The World Whisky Review. Hans whiskytavling

“The Wizards of Whisky” har syftet att vara den b&sta barometern av vad
som hander whiskyvarlden utanfor Skotland.

Sagt i media

Mackmyra Special:og - Prisvard ****
“Mycket stor, pdtagligt sddestonad,
elegant destillerad doft som drar mer
mot Irland cin Skottland (och dven med

| inslag av Bourbon i sig). Djup, alkohol-
oljig, fruktig pdronprdglad, ldng, vanilj-
och tobakstonad smak med betydande
fatsétma och spritig eftersmak.”
Bengt-Goran Kronstam

Allt om Vin nr 10/2012

King gillar: Mackmyra Brukswhlsky
“Samtidigt som de har lyckats med den
smdrre bragden att fd whiskyintresse med
tillhérande fortéiring att kdnnas mindre
dammigt. Det senaste beviset for det dr
den nya flaskdesignen av kioskuvdltaren
Mackmyra Brukswhisky. King kan gd i god
for savdl etiketten som innehdllet.”
Modemagasinet King, 7 november 2012

Sweden'’s First Scotch-Style
Whiskey Is Delicious

“We got our hands on a bottle of The
First Edition, Mackmyra's maiden
voyage into single malt whisky. Aged
in handcrafted, Swedish oak barrels,
utilizing peat from a bog nearby the
Mackmyra distillery, this whisky is
small batch and distinctly Swedish. This
whisky [...] is much more in tune with
what we want out of a single malt. It
is highly drinkable, appeals to multiple
palates and will bring a smile to any
bourbon drinker’s face.”

Huffington Post, 29 oktober 2012
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VERKSAMHETEN

GRAVITATIONS-

DESTILLERIET

PRODUKTION

Destillering

Under tredje kvartalet destillerades totalt 212 coo
flaskor (106 000) rasprit varav cirka 73 procent (o)
destillerades i den nya destilleriet i Mackmyra
Whiskyby. Destilleringen vid Mackmyra Bruk har
planenligt haft ett produktionsuppehall under juni och
juli manad. Under arets tre forsta kvartal destillerades
totalt 620 ooo flaskor (392 000), varav drygt 50 procent (o)
destillerades i det nya Gravitationsdestilleriet i Mack-
myra Whiskyby.

Mackmyras arliga destilleringskapacitet uppgar till
ca 2 400 000 flaskor (6oo 000), varav 1 8oo ooo flaskor (0)
ar hanforliga till Gravitationsdestilleriet.

Huvuddelen av destillerad rasprit fylldes i fat som lagras
till Mackmyras traditionella whiskyprodukter (Flaskor),
cirka tio procent av volymen anvandes for att fylla
kundbestallda 30-liters fat och en liten del anvandes for
produktion av den nya produkten Vit Hund.

Destilleriet har uppmarksammats for saval arkitek-

tur som den klimatsmarta destilleringsprocessen, till
exempel genom nominering till 2012 ars stora sam-
hallsbyggarpris. Mackmyra har &ven medverkat vid
olika seminarier, dels vid &rets Processteknikmésssa

i Goteborg och dels inom naringsliv och hogskolor.

Det nya destilleriet &r toppmodernt men behaller en
hantverksmaissig hantering av varje steg i destilleringen.

Det forsta arets destillering i det nya destilleriet har
fallit val ut, gatt snabbare dn berdknat och destillerad
rasprit haller hog och jamn kvalitet. I anlaggningen
kan en jamnare produktionstakt enklare uppratthal-
las. Merparten av tredje kvartalets destillering har
skett i det nya destilleriet. Destilleringstakten har dkats
vasentligt mot slutet av tredje kvartalet och kommer
att bli ytterligare nagot hogre under fjarde kvartalet.
Detta mojliggor att merparten av Mackmyras fram-
tida destillering kan ske i Gravitationsdestilleriet dar
destilleringstakten kan 6kas successivt i takt med
bolagets bedomda 0kning av efterfragan.

Fran och med forsta kvartalet 2013 kommer Mackmyras
destillering att koncentreras till Gravitationsdestilleriet i
Mackmyra Whiskyby. Destilleriet i Mackmyra Bruk kom-
mer tillsvidare att anvandas for speciell tillverkning,

| FULL DRIFT

utbildning, marknadsforing och upplevelser samt
utgora extra produktionskapacitet vid behov.

Mognadslagring

Den arliga tillvaxten av mognadslagret har till och med
2011 legat mellan 8 och 18 procent. I och med att det
nya destilleriet tagits i drift kommer mognadslagret att
oka i snabbare takt och darmed skalas upp for att mota
den framtida férsiljning som Mackmyra bedomt foljer
av genomforda och planerade marknadsforings- och
forsaljningssatsningar. Under arets forsta tre kvartal
2012 har periodens 6kade destillering inneburit att
mognadslagret 6kat med 23 procent (12) eller 23,5 MSEK
(10,6) till totalt 125,9 MSEK jamfort med 102,5 per den
31 december 2011.

Redovisningsmaéssigt virderas mognadslagret till
tillverkningskostnad. I tillverkningkostnaden ingar
kostnader for lagring under perioden fram till att
whiskyn ar mogen for forsaljning.

Doftprov tas ur den sa
kallade spritlyktan.
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Mognadslagret byggs upp successivt for att mota en
forvantad framtida forséljningstillvaxt. Whiskytillverkn-
ing kréaver en lagringstid pa minst tre ar och i normal-
fallet fem ar eller mer, innan produkterna ar redo for
forsaljning. Mackmyras whisky levereras normalt efter
fem ars mognadslagring. Vissa utgavor kraver ofta lang-
re mognadslagring och/eller storre del unika fat, vilket
betingar ett hogre forsiljningspris. Sammantaget stéller
detta extra hoga krav pa forhallandet mellan forséljn-
ing och produktion, dér lager och produktionskapacitet
ar en forutsattning for forsaljningstillvaxt, men dven

for att attrahera aterforsaljare och distributorer. Den
nuvarande lagersituationen innebar att Mackmyra har
god kapacitet att mota en okad efterfragan pa svensk
whisky de ndrmaste aren.

Lageruppbyggnaden binder kapital och kommer att
paverka bolagets kassaflode negativt under den tid da
bolagets mognadslager av whisky byggs upp for att
mota framtida hogre efterfragan.

Under 2012 pagar en viss utokning av lagrings-
kapaciteten for personliga whiskyfat genom utbyggnad
av Skogslagret i Mackmyra Whiskyby.

"Jag ser fram emot att vidareutveckla de fina forutsdtt-
ningar som finns for Mackmyra, inte minst med det
nya Gravitationsdestilleriet. Mackmyra har alla
majligheter att fortsdtta véxa till en stor, vdlkdnd
och respekterad whiskytillverkare vdrlden 6ver. Jag
tror vi har en fantastisk resa framfor oss och jag dr
bdde stolt och glad dver att, tillsammans med mina
nya medarbetare och kollegor, fa bidra med min
erfarenhet och kompetens inom modern produktion
och ledarskap for att lyfta Mackmyra till ndsta nivd”

MACKMYRA UR ETT
INTERNATIONELLT
PERSPEKTIV

Just nu &r det manga som pratar om Mackmyra
utanfor Sverige, kanske fler &n i Sverige, inte minst

i media dar till exempel de amerikanska tidnin-
garna Wall Street journal och Huffington Post, och
kanadensiska National Post, skrivit uppskattande om
Mackmyra. Men &ven manga andra destillerier som
brukar stoppas in i begreppet New World Whisky
diskuteras och recenseras runt om i varlden.

I ar har vi fatt tva bevis pa att Mackmyra star sig val
internationellt. Tva olika whiskytavlingar har utsett
Mackmyra till det basta destilleriet pa Europeiska fast-
landet. International Wine & Spirit Competition (TWSC)
har utsett Mackmyra till European Spirits Producer
2012 och i tavlingen Wizards of Whisky har Mackmyra
utnamnts till Distiller of the Year, nagot som verkli-
gen visar att Mackmyra ar ett destilleri med stor
whiskykunskap och som skapar uppméarksamhet.

Att efterfrdgan pA Mackmyras whisky okar illustreras
tydligt av att saval fransmén som engelsmén nu nyfiket
provsmakar Mackmyra Brukswhisky i rikstdckande
butikskedjor. Aven den kanadensiska provinsen

Ontarios motsvarighet till vart Systembolag har valt
att ta in Den Forsta Utgéavan i sitt ordinarie sortiment
fran 1 januari 2013. I den amerikanska delstaten New
York finns Mackmyra i en mangd butiker.

I december 2011 invigdes Mackmyras nya destilleri
utanfor Gavle och i ett internationellt perspektiv

ar den investeringen i 6kad produktionskapacitet
logisk. Enligt The Scotch Whisky Association (SWA)
okade den skotska exporten av whisky under 2010
med 19 % och sedan 2008 har producenter i landet
investerat over 1 miljard pund i 6kning av sin produk-
tionskapacitet. Men dven etablerade destillerier kops
upp av stora producenter i deras jakt pa att méta

den ckade efterfragan. En uppméarksammad affar ar
jatten Remy Cointreaus kop av destilleriet Bruich-
laddich tidigare i &r. Bruichladdich pa den skotska
on Islay ar i storlek jamforbart med Mackmyra, dven
om de har en historia som &r 100 ar langre. Deras
omsiattning for 2011 var ungefar 15 % hogre an Mack-
myras, men priset som Remy Cointreau betalade ar
tre till fyra gdnger hogre &n marknadens vardering
av Mackmyra i november 2012.

Med ett nytt, valfungerande och klimatsmart destill-
eri i Mackmyra Whiskyby, star Mackmyra redo att ta
sig an det stora intresset for ny spAnnande whisky
som finns 6ver hela varlden. Bade nar det giller att
leverera en fantastisk whisky i stora volymer och en
unik upplevelse pa plats i Mackmyra Whiskyby.




FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL INFORMATION

OMSATTNING OCH RESULTAT

Tredje kvartalet 2012 har praglats av sdsongsvariation
och intensivt arbete med forberedelser av produkter
och siljverktyg vilka genererar forsiljning forst fran
och med fjarde kvartalet.

Nettoomsittningen uppgick till 13,5 MSEK (15,2)
inklusive alkoholskatt och 10,5 MSEK (11,0) exklusive
alkoholskatt. For arets tre forsta kvartal uppgick netto-
omsittningen till 52,4 MSEK (51,5) inklusive alkoholskatt
och 40,5 MSEK (39,5) exklusive alkoholskatt och tkade
darmed med 3 procent (1) jamfort med foregéende ar.

Forsdljningen av Flaskor utvecklades positivt under
tredje kvartalet. Exklusive alkoholskatt 6kade forsalj-
ningen med 17 % (-12) och uppgick till 5,6 MSEK (4,8)
vilket motsvarar 8,9 MSEK (8,9) inklusive alkoholskatt.
Detta reflekterar att andelen obeskattad forséljning
utanfor Sverige, och da i synnerhet granshandeln kring
Ostersjon, 6kat jamfort med foregéende &r. Det totala
antalet salda flaskor har under tredje kvartalet tkat
med 26 procent (11) till 43 400 flaskor (34 500) jamfort
med foregdende ar. Sarskilt Mackmyra Brukswhisky,
som lanserades varen 2011, visar pa en fortsatt mycket
stark utveckling medan forséljningen av Den Forsta
Utgavan minskat nagot under tredje kvartalet. Denna
forandrade produktmix medfor att Mackmyra okat
forséljningen i antal flaskor, medan snittintdkten per
flaska minskat. P4 sikt forvantas den 6kade forsaljning-
en av Mackmyra Brukswhisky stdrka varumérket och
leda till 6kad efterfragan pa Mackmyras ovriga produkt-
er. Internationellt har &ven Den Forsta Utgdvan vunnit
framgang genom att den fran och med januari 2013 bland
annat ingar i LCBO:s (Kanada) ordinarie sortiment.

Forsaljningen av Fat och Upplevelser uppgick under
tredje kvartalet till 3,9 MSEK (6,3). For arets tre forsta
kvartal uppgick forsaljningen till 21,6 MSEK (19,2) vilket
innebar en 6kning med 12 procent (3) jamfért med mots-
varande period foregédende ar. Den lagre forsiljningen
under tredje kvartalet var delvis en foljd av den lyckade
fatforsaljningskampanj som fullféljdes under andra kvar-
talet. De direkta forsaljningsaktiviteterna har dven varit
lagre och arbetet har fokuserats pa forsaljningskampan-
jen, Reserve 10 ar, som genomfors i fjarde kvartalet. Arets
hostkampanj inleddes i borjan av oktober.

Bruttoresultatet for tredje kvartalet uppgick till 6,4 MSEK
(7,7) vilket motsvarar en bruttovinst om 48 procent (51).
Bruttoresultatet for arets tre forsta kvartal uppgick till
31,3 MSEK (25,6 MSEK) vilket innebar en bruttovinst om
60 procent (50) Den hogre bruttovinsten forklaras framst
av att till och med 2011 inkluderades vissa kostnader for

forsaljning och administration i kostnad for salda varor.
Fran och med 2012 har redovisningen renodlats och
motsvarande kostnader ingéar i forsaljningskostnader
eller administrationskostnader.

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till

-6,4 MSEK (-2,0). Kvartalets svaga resultat beror pa

lag forsaljning till f6ljd av sdsongsvariation och att
marknadssatsningar som genomforts och belastat resul-
tatet under tredje kvartalet medan forséljningen kopplat
till dessa aktiviteter sker fran och med fjarde kvartalet.
De storsta marknadssatsningarna i tredje kvartalet avser
kostnader for den nydesignade flaskan for Mackmyra
Brukswhisky, Whiskylikéren Bee, hostens fatforsaljn-
ingskampanj, marknadsinsatser for etablering i Ontario
(Kanada) och i Frankrike samt kostnader for etablering
av besoksrestaurang med serveringstillstand.

Rorelseresultatet for arets tre forsta kvartal uppgick till
-5,3 MSEK (-2,4).

Periodens resultat efter skatt uppgick till -7,8 MSEK
(-3,1) vilket innebér att resultatet efter skatt for arets tre
forsta kvartal uppgick till -9,1 MSEK (-4,6).

PERSONAL OCH ORGANISATION

Under tredje kvartalet har organisationen anpassats for
ett okat forsaljningsfokus genom att verksamhetens tva
huvudomraden, Fat och Upplevelser samt Flaskor ren-
odlats. Forsaljningsfunktionen for Flaskor har forstarkts
med Johan Asman som sedan slutet av augusti 4r ny
forsaljningschef. Johan har fran start tillfort Mackmyras
forsaljningsorganisation ledarskap och kompetens,

inte minst genom sin erfarenhet av arbetet med starka
varumarken inom dryckesbranschen.

Charlotte Ulfvin har under fjarde kvartalet anstallts
som ny produktionschef och tilltrader sin tjanst den
15 januari 2013. Charlotte har flerarig erfarenhet som
produktionschef och kommer narmast fran Sandvik
dar hon haft flera ledande befattningar inom produk-
tion. Darutover pagar rekrytering av ny marknadschef.
Sammantaget kommer foretagsledningen att under
perioden 2011-2012 ha forstarkts med flera personer
med tydlig forséljnings- och marknadsinriktning.

Foretagsledningen utgors av vd, vice vd med ansvar
for Fat och Upplevelser, forsaljningschef Flaskor, CFO,
projektdirektdr och produktionschef. Aven den nya
marknadschefen kommer att ingéa i foretagsledningen.

Bolaget hade under tredje kvartalet 58 (53) heltidsanstéllda
i medeltal vilket kan jamforas med 54 (47) heltidsan-
stallda i medeltal for perioden januari-september 2011.
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FINANSIELL INFORMATION

INVESTERINGAR

Under perioden januari-september uppgick investering-
arna till 24,2 MSEK (38,3) och fordelade sig med 9,10 MSEK
pa investeringar kopplade till det nya destilleriet, 5,9 MSEK
i fatinvesteringar, 4,2 MSEK pa vidareutveckling av whisky-
byn och besoksrestaurang samt 2,9 MSEK i nya lageran-
laggningar. Resterande investeringar, 2,1 MSEK avser
framst produktionsutrustning och IT-system.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under
perioden januari-september var -1,5 MSEK (-0,1).
Rorelsekapitalets forandring uppgick till -32,9 MSEK
(-17,2), varav uppbyggnaden av mognadslagret utgjorde
-23,5 MSEK (-10,6). Kassaflodet till investeringar var
-24,2 MSEK (-38,3) och kassaflodet fran finansiering
uppgick till 36,1 MSEK (48,8).

Sammantaget visade forsta kvartalet 2012 pa ett kassa-
flode om -22,5 MSEK (-6,7).

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Per balansdagen uppgick likvida medel till 2,5 MSEK
jamfort med 25,0 MSEK per den 31 december 2011.
Outnyttjad checkkredit uppgick till 5,0 MSEK (5,0).
Under perioden januari-sepetember 2012 har Mackmyra
erhéllit totalt 36,1 MSEK (48,8) i krediter. De langfristiga
skulderna uppgick till 113,3 MSEK (107,5) per den 30 sep-
tember 2012, varav 72,0 MSEK (57,5) avser banklén,

17,0 MSEK (25,0) andra krediter samt 5,7 MSEK (6,7)
konvertibla skuldebrev. Harutéver hade bolaget per
balansdagen ej rantebdrande skulder om 18,6 MSEK
(18,3) hanforliga till 1&n fran bolagets fatigare.

Styrelsen har beslutat att foresla arsstimman att emittera
4,4 MSEK i konvertibla skuldebrev till Norrlandsfonden
for att ersatta befintliga konvertibla skuldebrev. De nya
konvertiblerna l6per till och med januari 2018 men i Gvrigt
till oférandrade villkor. Den genomsnittliga konverter-
ingskursen ar 56,62 kr per aktie. Norrlandsfonden har
forklarat sig villiga att teckna dessa konvertibler.

Utover langfristiga skulder per balansdagen har Mack-
myra laneldften fran bank, Norrlandsfonden och ALMI
Gavleborg motsvarande g5 MSEK.

EGET KAPITAL

Almi har per den 31 januari 2012 konverterat konverti-
bla skuldebrev till aktier motsvarande totalt 3,0 MSEK.
Konverteringen motsvaras av 6o ooo B-aktier och det
totala antalet aktier 6kade till 4 o75 396.

RISKER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osédkerhetsfaktorer han-
visas till Mackmyras arsredovisning for 2011, sid 30-31.

AKTIEN

Aktien ar noterad vid First North. Aktiens stdngnings-
kurs per den 28 september var 46,50 kr vilket kan jam-
foras med 54,00 kr per den 2g juni 2012. Totalt omsattes
65 042 st aktier under perioden. Nedan framgar aktiens
kursutveckling under tredje kvartalet 2012.

SEK
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolagets finansiella rapportering ar upprattad i enlighet
med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad.

" . o

AGARFORHALLANDEN

Agarférteckning

Agare A-aktier B-aktier Kapital % Roster % *Grundargruppen bestr av de

N atta grundarna (Annika Berg,

Grundalnlrgruppen ; 207 860 393 444 14,8 37,7 Jonas Berg, Astrid Dandanell,

Lantmannen ek. for. 34 940 783 468 201 17,3 Magnus Dandanell, Jennie

Fam. Rolf Klingberg 11000 215 545 5,6 5,0 Kastengren, Carl-Johan

Fam. Tage Klingberg 22200 36 785 1,4 3,9 Kastengren, Rikard Lundborg

Ovriga aktiedgare 0 2370 154 58,1 36,1 och Malin Lévemark], Spiritum
Spritaktiebolag AB samt

Summa 276 000 3799396 100 100

Totalt antal aktier: 4 075 396

Gillesvik AB-koncernen.

Ovanstdende &garforteckning speglar dgarforhallandena per 2012-09-30.
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EKONOMISKA RAPPORTER

EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNINGAR

2012 20M 2012 2011 2011 2010
RESULTATRAKNING (TSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar Helar
Nettoomsattning' 13 450 15153 52366 51512 81685 80316
Kostnad for salda varor -7 005 -7 425 -21 110 -25899 -40 657 -37 655
Bruttoresultat 6 445 7728 31256 25613 41028 42 661
Ovriga rorelsekostnader
Forsaljningskostnader -9 252 -6 796 -25798 -19 841 -29 514 -24 380
Administrationskostnader -3638 -2912 -10776 -8 401 -12 418 -11732
Ovriga rérelseintékter . - - 249 249 -
Rorelseresultat -6 444 -1980 -5 318 -2 380 -655 6 549
Finansnetto -1316 -1099 -3 746 -2210 -3120 -1323
Resultat efter finansiella poster -7 760 -3079 -9 064 -4590 -3775 5226

1) I nettoomséttningen ingar alkoholskatt avseende férsaljningen inom Sverige. Alkoholskatt ingér dven i kostnad fér salda varor med motsvarande belopp och paverkar

darmed inte resultatet.

BALANSRAKNINGAR
BALANSRAKNING (TSEK] 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31 2010-12-31
Tillgdngar
Anldggningstillgéngar 136 212 104 563 119 580 70 748
Omsattningstillgangar
Varulager 146 414 117 742 119 954 104 076
Ovriga omséttningstillgdngar 18 942 12093 21303 19 654
Kassa och bank 2 492 1924 24976 8 637
Summa omséttningstillgédngar 167 848 131 759 166 233 132 367
Summa tillgdngar 304 060 236 322 285813 203 150
Eget kapital och skulder
Eget kapital 168 971 105 966 175035 98312
Langfristiga skulder 113 256 107 522 80180 70 949
Kortfristiga skulder 21833 22 834 30598 33889
Summa eget kapital och skulder 304 060 236 322 285813 203 150
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EKONOMISKA RAPPORTER

KASSAFLODESANALYSER

2012 201 2011 2010
KASSAFLODE (TSEK) jan-sep jan-sep Helar Helar
Kassafléde fran den lépande verksamheten -1531 -52 182 7 982
Forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager -26 460 -13 666 -15878 -17 210
Forandring av dvrigt rorelsekapital -6 404 -3 493 -2 936 4295
Kassaflode efter forandringar av rorelsekapitalet -34 395 =17 21 -18 632 -4 933
Kassaflode till investeringar -24 165 -38 319 -55 156 -37014
Kassaflode efter investeringar -58 560 -55530 -73788 =41 947
Kassaflode frén finansiering 36076 48817 90127 45 183
Periodens kassaflode -22 484 -6713 16 339 3236
Likvida medel vid periodens ingdng 24976 8637 8637 5401
Likvida medel vid periodens utgang 2492 1924 24976 8637
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2012 201 201 2010
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (TSEK) jan-sep jan-sep Helar Helar
Eget kapital vid periodens ingang 175 035 98 312 98 312 61964
Utdelning - -356 -356 -801
Nyemissioner - 12 600 80 854 33690
Konvertering av konvertibla skuldebrev till aktier 3000 - - -
Periodens resultat -9 064 -4 590 -3775 3 459
Eget kapital vid periodens utgang 168 971 105 966 175 035 98312
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EKONOMISKA RAPPORTER

NYCKELTAL

2012 20M 2012 20M 20M 2010
Nyckeltal jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar Helar
Nettomséattning, MSEK! 13,5 15,2 52,4 51,5 81,7 80,3
Omsattningstillvaxt -1M% 1% 2% 1% 2% 2%
Nettomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 10,5 11,0 40,5 39,5 62,3 61,3
Omsattningstillvaxt exklusive alkoholskatt, MSEK -4% -14% 3% 1% 2% 0%
Bruttoresultat, MSEK 6,4 7,7 31,3 25,6 41,0 42,7
Bruttovinst 2 48% 51% 60% 50% 50% 53%
Rorelseresultat, MSEK -6,4 -2,0 -5,3 -2,4 -0,7 6,5
Resultat efter skatt, MSEK -7,8 -3,1 -9.1 -4.,6 -3,8 3,5
Forandring mognadslager, MSEK 8,3 3,5 23,5 10,6 11,7 11,7
Forandring mognadslager 7% 4% 23% 12% 13% 15%
Investeringar, MSEK 7,6 9.3 24,2 38,3 57,7 37,0
Kassaflode, MSEK -7,0 -5,3 -22,5 -6,7 16,3 3,2
Kassalikviditet, procent 98% 61% 98% 61% 151% 98%
Rantetackningsgrad, ggr -4.9 -1,8 -1,4 =11 -0,2 5,0
Eget kapital per aktie, SEK 41,46 34,01 41,46 34,01 43,59 33,16
Soliditet 56% 45% 56% 45% 61% 48%
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg 4%
Antal aktier fore full utspadning 4075396 3115 640 4075396 3115640 4015396 2965040
Antal aktier efter full utspadning 4177993 3246240 4177993 3246240 4145996 2975 640
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -1,90 kr -0,99 kr -2,22 kr -1,47 kr -0,94 kr 1,17 kr
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -1,86 kr -0,95 kr -2,17 kr -1,41 kr -0,91 kr 1,16 kr
Antal anstallda i medeltal 58 53 54 47 49 [A
1) I nettoomséttningen ingdr alkoholskatt avseende forsaljningen inom Sverige. Alkoholskatt ingér dven i kostnad for sélda varor med motsvarande belopp och

paverkar darmed inte resultatet.

2)  Den ackumulerade bruttovinsten &r hogre &n foregdende ar. Detta forklaras av att till och med 2011 inkluderades vissa kostnader for forsaljning och administra
tion i kostnad fér sélda varor. Frén och med 2012 har redovisningen renodlats och motsvarande kostnader ingar i férsaljningskostnader eller administrationskostnader.
| kvartalet har bruttovinsten minskat beroende pa forandrad produktmix.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Mackmyra den 27 november 2012

Magnus Dandanell
Verkstéillande direktor
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FINANSIELL KALENDER, ORDLISTA OCH DEFINITIONER

FINANSIELL KALENDER,
ORDLISTA OCH DEFINITIONER

DATUM FOR PUBLICERING
AV FINANSIELL INFORMATION:

2013-02-27 Bokslutskommuniké 2012

2013-04-08 Arsredovisning 2012

2013-05-04 Arsstimma

2013-05-28 Kvartalsrapport, forsta kvartalet 2013
2013-08-27 Kvartalsrapport, andra kvartalet 2013
2013-11-26  Kvartalsrapport, tredje kvartalet 2013

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 cl rasprit eller whisky berdknat vid en alkoholhalt
om minst 40% och som distribueras och siljs via
traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter kund-
order. Levereras efter i genomsnitt fem ars mognads-
lagring i cirka 48 whiskyflaskor.

Angels” share

Ungeféar tre procent av whiskyn avdunstar ur ekfaten
varje ar under lagringen. P4 engelska kallas detta
Angels’ share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomséttning.

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning.

Kassalikviditet
Summan av kortfristiga fordringar och likvida medel
dividerat med kortfristiga skulder.

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
eget kapital.

Rintetiackningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Vinst per aktie (kr)
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier
vid periodens utgang.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610

E-post: info@mackmyra.se

Hemsida: www.mackmyra.se, www.mackmyra.com

Mackmyra Svensk Whisky AB
Wallingatan 2

111 60 Stockholm

Telefon: 08 - 55 60 25 80
Telefax: 08 - 55 60 25 81

Mackmyra Whiskyby
Nobelvigen 2

802 67 Gavle

Besoksadress: Kolonnviagen 2

CERTIFIED ADVISOR

Erik Penser Bankaktiebolag
Box 7405

103 91 Stockholm
Besoksadress: Biblioteksgatan g
Telefon: 08 - 46 38 coo

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se
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