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FORSTA KVARTALET | KORTHET

+ Nettoomsattningen 6kade med 4 procent (-13) jamfort
med motsvarande period foregdende ar och uppgick
till 12,6 MSEK (12,2)

« Rorelseresultatet forbattrades och uppgick till
-0,6 MSEK (-1,9)

+ Resultat efter skatt uppgick till -1,7 MSEK (-2,4)
+ Resultat per aktie uppgick till -0,42 kr (-0,82)

- Fataffaren utvecklas starkt och visade mycket god
orderingang under forsta kvartalet

- Upplevelseaffaren utokades i slutet av forsta kvartalet
genom att premidrvisning kunde héllas for besckare
av Gravitationsdestilleriet. Destilleriet ar huvud-
attraktionen i Whiskybyns erbjudande, vilket ger goda
forhoppningar om manga bestkare.

- Forsiljningen av Flaskor 6kade med 3 procent (-14),
Mackmyra Brukswhisky tar marknadsandelar i
premium segmentet

+ Under forsta kvartalet destillerades rasprit mots-
varande 184 ooo flaskor (143 000)

Observera att Mackmyras forsaljning och resultat
paverkas av sdsongsvariationer och att forsta kvartalet
regelmaéssigt 4r svagare dn ovriga kvartal.

RESULTAT | KORTHET

2012
NYCKELTAL KVARTAL 1
Nettomséattning, MSEK* 12,6
Omsattningstillvaxt 4%
Nettomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 9,7
Omsattningstillvaxt exklusive alkoholskatt, MSEK 1%
Bruttoresultat, MSEK 10,0
Bruttovinst 2 79%
Resultat fére avskrivningar, MSEK 1,3
Rorelseresultat, MSEK 2 -0,6
Férandring mognadslager, MSEK 3,4
Forandring mognadslager 3%

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

* Den amerikanska vin- och spritdistributéren Opici
Wine Company har i april 2012 utsetts till Mackmyras
distributér i New York.

* Den brittiska butikskedjan The Whisky Shop med
butiker fran Brighton i soder till Inverness i norr
marknadsfor och siljer Mackmyras whisky ¢ver hela
Storbritannien fran och med maj 2o12.

* I Gravitationsdestilleriet erbjuds nu den skraddar-
sydda, personliga fatupplevelsen. Premiérvisning holls
p& Mackmyradagen den 5 maj nar 100 kundfat av
"De Forsta Dropparna” fylldes pa plats.

* 2012 rs Arsstimma holls i Gavle den 5 maj. Arsstimman
fattade beslut om ett incitamentsprogram i form av
konvertibla skuldebrev motsvarade maximalt 9,4 MSEK.
For fullstéandiga villkor hanvisas till bolagets hemsida.

* Visningar for grupper erbjuds i Gravitations-
destilleriet fran och med april 2012. Destilleriet ar en
ny och spdnnande attraktion i Whiskybyns erbjudande
och forvantas ocksa attrahera manga nya besokare.

* Mackmyra forbereder en besoksrestaurang med
whiskyprovningsmojlighet i Whiskybyn med planerad
start sommaren 2012. Detta innebar att en komplett
whiskyupplevelse kommer att erbjudas i Whiskybyn.

2011 20;] 1 20;] 0
KVARTAL 1 HELAR HELAR
12,2 81,7 80,3
-13% 2% 2%
9.5 62,3 61,3
-14% 2% 0%
6,6 41,0 42,7
54% 50% 53%
-0,4 9,7 11,9
-1,9 -0,7 6,5
4,2 1,7 1,7
5% 13% 15%

1) | nettoomsattningen ingar alkoholskatt avseende férsaljningen inom Sverige. Alkoholskatt ingdr &ven i kostnad for sélda varor med motsvarande belopp och

paverkar dirmed inte resultatet.

2) Periodens bruttovinst har paverkats av att utgifter for fardigstillande av det nya destilleriet har redovisats som investering. Den underliggande bruttovinsten ar

nagot battre &n historiska varden.

3) Rorelseresultatet har kortsiktigt paverkats negativt av kostnader fér férsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter i syfte att 6ka forsaljningen.



VD HAR ORDET

99 Arbetet med att dterta tillvdxten

mdste intensifieras ytterligare.”

Vi sag under 2011 en tillvixt som inte var acceptabel. For att
aterta tillvaxten har vi arbetat igenom verksamheten och
lyft pa varje sten for att identifiera tillvaxtmojligheter, aktivi-
teter som fungerar bra och forbattringsomraden. Huvud-
strategin for 6kad tillvaxt ar att 6ka marknadsforingen och
forsaljningen av fat och upplevelser. God fart i fatforsalj-
ningen och upplevelser starker vart varumérke och okar
efterfragan pa véra flaskor. Vi har dessutom startat ett kraft-
fullt atgardsprogram for att aterta tillvdxten av flaskorna.

Oppningen och igdngséttandet av Gravitationsdestilleriet,
var nya skraddarsydda anlaggning i véarldsklass for person-
liga kundfat, whiskyupplevelser och whisky, var en viktig
milstolpe i var tillvaxtstrategi och det ar gladjande att se
det leva upp till vara forvantningar sa har langt. Destilleriet
levererar rasprit med hog och jamn kvalitet sju dagar i
veckan sedan mitten av april, vilket ar en forutséttning for
Fataffaren, men ocksé for framtida expansion av Flaskaffaren.

Under forsta kvartalet ar det framforallt Fataffaren som har
visat pa en ordentlig tillvaxt drivet av det stora intresset for
fat fran det nya destilleriet och introduktionserbjudandet
for kundfat "De Forsta Dropparna” som sélde slut. Fataffaren
O0kade med tio procent jamfort med samma period forra éret,
men dar finns ytterligare potential.

Upplevelseaffaren har under bygget av whiskybyn haft en
lag tillvaxt. Nu har vi fatt ett attraktivt besokserbjudande
pa plats och vi ser darfor en god potential for att aterta
tillvaxten ocksa inom detta omrade.

Nar det galler affarsomradet Flaskor ser vi under forsta
kvartalet en volymtillvéxt i antal salda flaskor med 13 procent
medan forséljningen i kronor endast 6kade med 3 procent.
Det ar forvisso en forbattring jamfort med 2011, men vi 4r
inte néjda d& vart mal var att redan férsta kvartalet nd en
klart hogre tillvaxt.

Sett till den allmdnna marknadstrenden pa Systembolaget,
som dven paverkar Mackmyra, ser man att lite dyrare
whisky tappar nagot. Vi moter den utvecklingen med att
planenligt lansera en super premiumprodukt Special:08 -
Handplockat, en hogklassig produkt som har fatt de basta
vitsorden vid lanseringen. Dessutom har vi tagit fram
Moment Delédgare 2012, en produkt dedikerad till alla vara
aktiedgare efter allmén forfragan pa tidigare stimmor. Den
lanserades vid &rets stdimma den 5 maj och bestélls via
Systembolaget.

Arbetet med att aterta tillvixten maste intensifieras ytter-
ligare. Vi har en stark marknadsposition pa vara nar-
marknader, manga positiva erkdnnanden for var whisky och
valfyllda mognadslager. Vi ser ocksé att Brukswhiskyn visar
en stark utveckling inom premiumsegmentet. Internationellt
gor vi framsteg med lansering i Kanada och utokad distribu-
tion i New York som ger en spannande start pa exporten
under andra kvartalet. Sammantaget ger detta stora tillvaxt-
mojligheter under de ndrmsta aren.

Mackmyras modell ar att traffa manga fat- och aktiedgare for
att fora dialog och bredda kinnedomen om verksamheten
och produkterna. Ménga aktiedgare har ocksa blivit "Dubbla
deldgare” genom att boka ett eget whiskyfat. De far da en
bredare bild av verksamheten och produkterna. Darfor har vi
under varen varit pa turné med Dagens Industri och Peugeot
pa 13 platser i landet, vi har dessutom deltagit i Nasdags
Oppna hus och Bolagsdagen hos Erik Penser, vi genomforde
dessutom var egen Arsstimma och Mackmyradag med &ver
800 deltagare. Motena har givit oss goda mdjligheter att
presentera var verksamhet och fora en virdefull dialog med
savil nya som befintliga fat- och aktiedgare. Bemotandet

har varit positivt och forstaelsen stor for att verksamheten
ar langsiktig samt har god potential pa bade kort och lang
sikt. Vi har berattat att véara valfyllda mognadslager, som

ar varderade till tillverkningskostnad, dr en mycket viktig
tillgadng och &r en stor del i potentialen.

Sist men inte minst viktigt for bolagets framtida tillvaxt
erbjuds nu samtliga anstéllda, efter beslut pa arsstdmman,
att delta i ett langsiktigt incitamentsprogram i form av
personalkonvertibler. Min férhoppning &ar att programmet
ska borga for starka insatser och stort engagemang samt
bidra till Ionsam och langsiktig tillvéaxt.

MAGNUS DANDANELL
VERKSTALLANDE DIREKTOR






VERKSAMHETEN FORSTA
KVARTALET 2012

MACKMYRA SVENSK WHISKY

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ) grundades 1999 och
ar Sveriges forsta maltwhiskytillverkare. Bolaget har
utvecklats starkt sedan starten genom att framgangs-
rikt lansera den forsta svenska maltwhiskyn i form av
personliga 3o-litersfat och traditionell maltwhisky pa
flaska. Under 2010 och 2011 har bolaget byggt upp en
gedigen plattform med storre kapacitet for tillverkning,
besoksverksamhet och forséljning, samt forberett lanse-
ring av nya produkter/nya marknader. Antalet aktiedgare
uppgar till cirka 6 ooo och Mackmyra-aktien noterades
pa Nasdaq OMX First North i december 2011. Noteringen
och dgarspridningen ar strategiskt viktiga for marknads-
foringen av varumaérket och aktiedgarna uppmuntras att
bli kunder. Verksamheten bedrivs huvudsakligen i Mack-
myra Whiskyby utanfor Gavle, med ledning och marknad
i Stockholm.

VERKSAMHETEN FORSTA KVARTALET 2012

Marknad och forsaljning

Forsta kvartalets forséljning ar i regel svagt for Mackmyra
och arbetet har praglats av att genomfora ett antal aktivi-
teter med mal att aterta tillvixten utifran strategin att fat-
och upplevelseverksamheten i Sverige driver forsaljning
av flaskor. De viktigaste marknadsaktiviteterna under
kvartalet har varit fatférsédljningskampanjen "De Forsta
Dropparna” och forberedelserna och starten av besoks-
verksamheten i Whiskybyn.

Forsaljning per kvartal MSEK

| W 2012
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Forsta kvartalets forséljning utgor 13 - 17 procent av respektive kalenderars
férsaljning. Detta aterspeglar framst sdsongsvariationerna i forsaljningen av
Flaskor. 2009 genomférdes en framgangsrik fatforsaljningskampanj vilket
férklarar den hogre nivan i kvartal 4 2009 men aven den hogre nivan i forsta
kvartalet for 2010.

Forsta kvartalets totala forsiljning uppgick till 12,6 MSEK
(12,2) varav forsaljningen av Fat och Upplevelser utgjorde
46 procent (46) och forsaljningen av Flaskor utgjorde

54 procent (54). Ovan framgar forsiljningen per kvartal
baserat pa de tre senaste verksamhetsaren.

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE

Affirsomrade fat och upplevelser

Fat och Upplevelser utgor grunden for Mackmyras
forsaljning och ar central for forséljningen av Flaskor
genom att de 6kar varumarkeskdnnedom och driver efter-
fragan pa Mackmyras whisky. Fatdgarna &r sedan starten
betydelsefulla ambassadorer for savil produkterna som
varumérket. Mackmyra levererar hela Whiskyaffaren -
fran korn till flaska med kundens upplevelse i centrum.

Forséljningen av Fat och andra fatrelaterade intékter
uppgick for forsta kvartalet 2012 till 5,3 MSEK (4,8) vilket
var en 6kning med 10 procent (-2) jamfort med mots-
varande period foregdende ar. Fatforsiljningen utveck-
lades darmed starkt och ordering&ngen var god under
forsta kvartalet. Intresset for fatforséljningskampanjen
"De Forsta Dropparna”, det vill siga whisky fran det nya
Gravitationsdestilleriet har ocksé varit stort.



Besoksverksamheten i Whiskybyn drar igang under april
manad med visningar for grupper. En stor nyhet och
forbattring fran och med i ar &r att vi kan visa upp det for
besdkaren skriaddarsydda Gravitationsdestilleriet. Verk-
samheten adr ddrmed vél férberedd och vi ser fram emot
manga besotkare som erbjuds hela Mackmyras Whisky-
upplevelse fran kornfalt, maltning, rok, destillering till
fatfyllning och mognadslagring. Mackmyra forbereder
dessutom for en besoksrestaurang med whiskyprovn-
ingsmoijligheter i whiskybyn under sommaren 2012.

Den 5 maj arrangerades 2012 ars arsstdimma och Mack-
myradagen i Lakerol Arena i Gavle. Totalt samlades ett
stort antal fat- och aktiesdgare for att tillsammans ta del av
Mackmyras upplevelser, bland annat genom visningar av
det infor besok skraddarsydda destilleriet, fatfyllningar,
whiskyprovningar och fatforsiljning. 100 fat av "De Forsta
Dropparna” premidrlevererades och fylldes i kundfat pa
plats vid Gravitationsdestilleriet under Mackmyradagen.

Affarsomrade flaskor

Forsaljningen av Flaskor uppgick for forsta kvartalet 2012
till 6,8 MSEK (6,6) vilket var en 6kning med 3 procent
(-14) jamfort med foregdende ar. Exklusive alkoholskatt
uppgick forsiljningen till 3,9 MSEK (3,7).

Forsaljning per kvartal- Antal flaskor
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Forsta kvartalets forsédljningsvolym uppgick till

28 400 flaskor (25 100) vilket motsvarar en 6kning om

13 procent (-6) jamfort med foregdende 4r.

Mackmyras storsta produkter ar Den Forsta Utgéavan,
Mackmyra Brukswhisky och Specialserien (01-08).
Mackmyra Brukswhisky visar pa en fortsatt god forsalj-
ningsutveckling och per den 31 mars 6versteg de senaste
12 manadernas forséljning 50 ooo flaskor vilket innebar
att produkten redan efter ett ar ar val etablerad inom
premiumsegmentet. Mackmyra Brukswhisky ingar sedan
den 1 april 2011 i Systembolagets ordinarie sortiment och
avancerade fran cirka 220 till omkring 330 butiker per
den 1 april 2012.

LOTTA AKESSON

- Ansvarig for Upplevelser
pa Mackmyra Svensk

Whiskys beséksmal

Upplevelser, tillsammans med

fatverksamheten, utgor anda sedan Mackmyras
start en grundpelare for verksamheten.

Lotta Akesson, med en gedigen erfarenhet fran
hotellbranschen i bagaget, ar sedan hosten 2009
ansvarig for Mackmyras upplevelseverksamhet.
Det gor henne till en av Mackmyras nyckelpersoner.

- Kérnan i Mackmyras whiskyupplevelser ar att vara kunder
och besokare ska upptdacka Mackmyra, bland annat genom
att f6lja hur whisky blir till - fran korn till fardig flaska.

Vi har just 6ppnat for 2012 ars upplevelser och forutsatt-
ningarna ar de allra basta, eftersom vi nu har tillgdng till
vart nya Gravitationsdestilleri. Destilleriet ar varldsunikt
och dessutom skraddarsytt for ge besokarna en upplevelse
for alla sinnen, siger Lotta Akesson.

Lotta Akesson arbetar tillsammans med besokspersonalen i
Whiskybyn, Mackmyra Bruk och pé Fjaderholmarna. Tillsam-
mans med guiderna skapas upplevelsen av Mackmyra.

- Genom den restaurang som planeras i whiskybyn kommer
vi snart att kunna erbjuda nagot for hela det sensoriska
spannet - synen, luktsinnet och smaklékarna. Genom lokalt
producerad mat och dryck kan vi ge vara besokare en unik
helhetsupplevelse. Allt detta kommer forstas att bidra till att
ytterligare stdrka Mackmyras marknadsposition och varumarke.

- Whiskybyn &r, tillsammans med Mackmyra Bruk i

Gévle, hjartat i var verksamhet, men vért besoksmal och
mognadslager pa Fjaderholmarna i Stockholms skdrgard

ar fantastiskt och definitivt vart ett besok. P4 alla vara
besoksmal traffar besokaren kunnig personal och far

ofta chansen att prata med ndgon av Mackmyras ménga
ambassadorer eller fatdgare. Med lite tur vacks d& intresset
for ett eget fat, slutar Lotta Akesson.

Mackmyras besoksmal 2012 ar:
+  Mackmyra Whiskyby
+  Mackmyra Bruk i Gavle

+ Fjaderholmarna, Stockholm

Mackmyra Whiskyby i Gavle ligger bara knappa tva timmars
bil- eller tagresa fran Stockholm och lampar sig bra for en
dagsutflykt! ettider for vara besoksmal hittar du pa

Www.1mac IkHl}‘T'd .Se




VERKSAMHETEN

Aven den whiskyrelaterade produkten Vit Hund som
lanserades under andra halvaret, liksom Momentserien,
visar pé en god utveckling under forsta kvartalet. Vit Hund
har tagits in i det svenska Systembolagets fasta sortiment
med cirka 25 butiker som en start och 6kande antal med
efterfrdgan. Sammantaget har en viss omfordelning skett
fran superpremium produkter till premium produkter
vilket forklarar varfor volymokningen inte fullt ut ater-
speglas i forséljningsvarde. Under perioden har inte ndgon
forsaljning av Specialserien skett. Nasta utgava, Special:08,
lanserades den 2 maj 2012 och mottogs mycket val.

Mackmyra har under forsta kvartalet tagit ytterligare
nagra vasentliga steg pa den internationella marknaden:

Kanada

* Quebec - Den Forsta Utgavan lanserades i februari av
SAQ, det kanadensiska provinsmonopolet.

* Ontario - Monopolet LCBO har valt att samarbeta
med Mackmyra och marknadsfor fyra av Mackmyras
whiskys fran och med maj 2012. De forsta leverans-
erna till LCBO har skett under forsta kvartalet 2012

Finland

* Altia Finland, Nordens storsta vin- och sprithus, séljer
fran och med februari 2012 Mackmyras whisky i Finland.

Medaljer och erkdannanden

Utmarkelser vid internationella tavlingar understryker
whiskyns hoga kvalitet och &r viktiga i vara kontakter
med inkdpare runt om i vérlden. Mackmyrastoryn och
bolagets potentiella leveransformaga okar ocksa tro-
vardigheten i internationella lanseringssammanhang.
Detta bekréftades bland annat av att varldens storsta
inkopare av alkohol, det kanadensiska alkoholmonopolet
i Ontario, LCBO, valt Mackmyra Svensk Whisky till &rets
“Distillery Feature” och koper in fyra olika buteljeringar
med lansering i maj 2012.

Ar 2011 erhéll bland annat "Den Forsta Utgavan” guld-
medalj vid International Wine and Spirits Competition
och Brukswhiskyn prisades i Jim Murray's Whisky Bible.

Aven omdémen i svensk och internationell press ar
viktiga for forsaljningen. Den under varen lanserade
utgavan Special:08 - Handplockat, fick fina omdomen i
svensk press:

“Detta dr ett av de bdsta smakproven hittills fran detta destilleri,
av tveklds vdrldsklass med ldcker ton av konserverade aprikoser
som bdr associationerna mer till Irland ¢n Skottland och med fin
fetma i fudgetonad, odndlig stil.”

Bengt-Goran Kronstam, Dagens Nyheter
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“Ni som gillar god sprit kan se fram emot svenska Mackmyras senaste
destillat. Mackmyra Special 08 Handplockat (nr 20500, 589 kr)

dr den bdsta whisky som ldmnat destilleriet. Det ddr skriver jag
bestdmt varje gdng det kommer ndt nytt fran Mackmyra - och
kommer formodligen fortsdtta att skriva. Whisky handlar ju sd
mycket om tid.”

Thomaz Grehn, G6teborgsposten

Mackmyra Special:08 har dven belénats med Superior
Taste Award 2012 av International Taste & Quality
Institute (iTQi).

"

Produktutveckling och kvalitet

Mackmyra har under forsta kvartalet ckat takten i vidare-
utvecklingen av bolagets produktportfolj. Detta omfattar
saval produkter som forpackningar, bade i nartid och

pé lite langre sikt. Inom affarsomradet Flaskor planerar
bolaget att lansera minst en produkt per &r. Mackmyra
Brukswhisky kommer under aret lanseras i en ny design.

Mackmyra kvartalsrapport 2012, kv 1
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PRODUKTION

OKAD KAPACITET

PRODUKTION

Destillering

Produktionskapaciteten har utokats vasentligt sedan
arsskiftet da destillering sedan arsskiftet sker i bolagets
tva destillerier; det ursprungliga destilleriet i Mackmyra
Bruk och i det nya destilleriet i Mackmyra Whiskyby.
Under forsta kvartalet destillerades totalt 184 ooo flaskor
(143 000) rasprit av hég och jamn kvalitet varav
merparten destillerades i anlaggningen vid Mackmyra
Bruk. Det nya destilleriet, som ligger en knapp mil fran
Mackmyra Bruk, har tagits i drift och trimmats in under
perioden. Totalt destillerades dir 37 ooo flaskor (-)
rasprit av mycket god kvalitet. Produktionstakten i det
nya destilleriet kommer att 6ka under aret. Kapacitets-
utnyttjandet av Mackmyras bada destillerier uppgick
under forsta kvartalet till 35 - 40 procent.

Huvuddelen av destillerad rasprit fylldes i fat som lagras
till Mackmyras traditionella whiskyprodukter, cirka

tio procent av volymen anvédndes for att fyllas i kund-
bestéllda 30-liters fat och en liten del anvédndes for
produktion av den nya ordinarie produkten Vit Hund.

Mognadslagring

Mognadslagret varderas till tillverkningskostnad.

I tillverkningkostnaden ingar kostnader for lagring under
perioden fram till att whiskyn &r mogen for forséljning.
Mognadslagret 6kade, efter arets uttag for buteljering,
med 3,4 MSEK (4,2) och uppgick till 105,9 MSEK per den
31 mars (102,3 per 31 december 2011).

Den arliga tillvixten av mognadslagret har sedan 2007
legat mellan 8 och 18 procent. I och med att det nya
destilleriet tagits i drift kommer mognadslagret att 6ka
i snabbare takt och ddrmed skalas upp for att méta den
framtida forsaljning som Mackmyra bedomt foljer av
planerade marknadsforings- och foérsiljningssatsningar.
Tillvixten av mognadslagret ar en forutsattning for att
kunna méta en framtida forsaljningstillvaxt. Mackmyras
whisky levereras normalt efter fem ars mognadslagring.
Specialutgévor kraver ofta 1angre mognadslagring och/
eller storre del unika fat. Dessa produkter betingar ett
hogre forséljningspris.

Den nuvarande lagersituationen innebar att Mackmyra
har god kapacitet att de ndrmaste dren moéta en 6kad
efterfragan pa svensk whisky. Whiskytillverkning kraver
en lagringstid pa minst tre r och i normalfallet fem ar el-
ler mer, innan produkterna ar redo for forséljning. Detta
faktum stéller extra hoga krav pa forhallandet mellan
forsaljning och produktion, dar lager och produktions-
kapacitet ar en forutséttning for forsaljningstillvaxt, men
dven for att attrahera aterforsiljare och distributorer.
Lageruppbyggnaden binder kapital och kommer att
paverka bolagets kassaflode negativt under perioder da
bolagets mognadslager av whisky byggs upp for att mota
framtida hogre efterfragan.

Buteljering

Under forsta kvartalet har Mackmyra buteljerat drygt

40 procent fler flaskor &n motsvarande period féregdende
ar. Den hogre buteljeringsvolymen forklaras framst av att
Special 08, "Handplockat”, buteljerats under mars méanad
infor varens distribution och forséljning.
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FINANSIELL INFORMATION

OMSATTNING OCH RESULTAT

Periodens nettoomséttning uppgick till 12,6 MSEK (12,2)
vilket innebar en 6kning med 4 procent (-13) jamfért med
foregdende ar. Forsaljningsvolymen paverkas av sdasongs-
variation och forsta kvartalet ar i regel svagt. Trots detta
okar forsaljningstillvaxten till 4 procent vilket kan jam-
foras med 2 procent for helar 2011.

Fataffaren utvecklas starkt och visade god orderingang
under forsta kvartalet. Mackmyras fatforsaljning 6kade
med 10 procent (-2) under perioden. Forsiljningen av
Flaskor visar p4 en 6kning, 3 procent (-14) och Mackmyra
Brukswhisky tar marknadsandelar i premiumsegmentet.
Forséljningen av Upplevelser har inte haft ndgon vasent-
lig paverkan pa periodens forséljning.

Bruttoresultatet uppgick till 9,9 MSEK (6,6). Den hogre
bruttovinsten har paverkats av att utgifter for fardigstéllande
av det nya destilleriet har redovisats som investering.
Den underliggande bruttovinsten ar nagot battre 4n
historiska védrden.

Rorelseresultatet uppgick till -0,6 MSEK (-1,9) vilket

var en forbattring jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Rorelseresultatet har kortsiktigt paverkats
negativt av kostnader for férsiljnings- och marknads-
foringsaktiviteter i syfte att 6ka forséljningen.

Kvartalets forlust foljer framforallt av en 1ag forsaljning
under forsta kvartalet och foljer handelns normala
sdsongsvariation. Resultatet efter skatt uppgick till

-1,7 MSEK (-2,4).

PERSONAL OCH ORGANISATION

Bolaget hade under perioden i medeltal 49 heltidsanstéllda
(44). Foretagsledningen utgors av VD, vice VD/Marknads-
direktor, CFO, Projektdirektér och Produktionschef.

INVESTERINGAR

Periodens investeringar uppgick till 10,7 MSEK (11,1)
varav 9,0 MSEK avsag planerade investeringar infor
driftstart av det nya destilleriet. Resterande investeringar

avser framst fat for mognadslagring. Destilleriet ar i full
drift frAn och med april méanad. Vissa investeringar for
slutforande av atgarder i och kring destilleriet kvarstar
dock och kommer genomforas under andra kvartalet 2012.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten under
perioden var 0,2 MSEK (-0,9). Rorelsekapitalets férandring
uppgick till -15,5 MSEK (-13,4), varav uppbyggnaden av
mognadslagret utgjorde -3,4 MSEK (-4,2). Kassaflodet till
investeringar var -10,7 MSEK (-11,1) och kassaflodet fran
finansiering uppgick till 25,2 MSEK (25,1).

Sammantaget visade forsta kvartalet 2012 pa ett kassa-
flode om -1,0 MSEK (0,6).

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Per balansdagen uppgick likvida medel till 23,9 MSEK
(9,2) och outnyttjad checkkredit uppgick till 5,0 MSEK
(5,0). Under perioden har Mackmyra erhallit totalt

25,2 MSEK (25,1) i krediter. De langfristiga skulderna
uppgick till 102,3 MSEK (96,1) per den 31 mars 2012,
varav 62,0 MSEK (55,9) avser banklén, 17,7 MSEK (15,0)
andra riantebarande krediter samt 3,6 MSEK (6,7) kon-
vertibla skuldebrev. Harutover hade bolaget per balans-
dagen ej rantebidrande skulder om 19,0 MSEK (18,5)
hanforliga till 1an fran bolagets fatdgare.

Utover langfristiga skulder per balansdagen har
Mackmyra laneldften fran bank, Norrlandsfonden och
ALMI Gavleborg motsvarande 105 MSEK.

EGET KAPITAL

Almi har per den 31 januari 2012 konverterat konvertibla
skuldebrev till aktier motsvarande totalt 3,0 MSEK.
Konverteringen motsvaras av 60 ooo B-aktier och totala
antalet aktier tkade till 4 075 396.



FINANSIELL INFORMATION

RISKER OCH 0SAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osédkerhetsfaktorer han-
visas till Mackmyras &rsredovisning for 2011, sid 30-31.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolagets finansiella rapportering ar upprattad i enlighet
med Arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allménna rad.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien ar noterad vid First North. Aktiens stangningskurs
per den 31 mars var 60,00 kr vilket kan jamféras med
60,25 kr per den 30 december 2011. Totalt omsattes

152 034 aktier under perioden. Nedan framgar aktiens
kursutveckling och handel under forsta kvartalet 2012.

EK %
70.00 A DA 16

66.00 /\/— Y \ /\\/\ 10
i — A .
54.00 N \V'/\J V -10

AGARFORTECKNING

Agare A-aktier B-aktier Kapital % Roster %
Grundargruppen* 207 860 393 444 148 377 Agarforteckning till vdnster speglar

’ ’ agarforhallandena per 2012-03-30.
Lantmannen ek. for. 34 940 783 468 20,1 17,3

. Grundargruppen bestar av de atta grundarna

Fam. Rolf Klingberg 11000 215545 5.6 5.0 (Annika Berg, Jonas Berg, Astrid Dandanell,
Fam. Tage Klingberg 22 200 36 785 1,4 3,9 Magnus Dandanell, Jennie Kastengren,
- L Carl-Johan Kastengren, Rikard Lundborg och
Ovriga aktieagare 0 2370 154 58,2 36,1 Malin Lévemark), Spiritum Spritaktiebolag AB
Summa 276 000 3799396 100 100 samt Gillesvik AB-koncernen.

Totalt antal aktier: 4 075 396
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EKONOMISKA RAPPORTER

2012 2011 2011 2010
RESULTATRAKNING (TSEK) KVARTAL 1 KVARTAL 1 HELAR HELAR
Nettoomsattning ! 12 605 12 168 81685 80316
Kostnad fér sélda varor - 2654 -5597 -40 657 -37 655
Bruttoresultat 2 9 951 6571 41028 42 661
Forsaljningskostnader -7 344 -5870 -29514 -24 380
Administrationskostnader -3 242 -2 635 -12418 -11732
Ovriga rérelseintikter - - 249 -
Rorelseresultat * -635 -1934 -655 6 549
Finansnetto -1088 -500 -3120 -1323
Resultat efter finansiella poster -1723 -2434 -3775 5226
Skatt - - - -1767
PERIODENS RESULTAT -1723 -2 434 -3775 3459

1) I nettoomséttningen ingar alkoholskatt avseende forsaljningen inom Sverige. Alkoholskatt ingar dven i kostnad for salda varor med motsvarande belopp och paverkar darmed inte resultatet.
2) Periodens bruttovinst har paverkats av att utgifter for fardigstéllande av det nya destilleriet har redovisats som investering. Den underliggande bruttovinsten &r nagot battre &n historiska varden.

3) Rorelseresultatet har kortsiktigt pdverkats negativt av kostnader fér forséljnings- och marknadsforingsaktiviteter i syfte att 6ka forsaljningen.

BALANSRAKNINGAR

BALANSRAKNING (TSEK) 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 128 342 80 392 119 580 70 748

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 129 165 112 226 119 954 104 076
Ovriga omséttningstillgdngar 18 393 13219 21303 19 654
Kassa och bank 23 937 9213 24976 8637
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 171 495 134 658 166 233 132367
SUMMA TLLGANGAR 299 837 215050 285813 203 150

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 176 314 95878 175035 98312
LANGFRISTIGA SKULDER 102 343 96 079 80180 70 949
KORTFRISTIGA SKULDER 21180 23093 30598 33889

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 299 837 215050 285813 203 150



EKONOMISKA RAPPORTER

2012 2011 2011 2010
KASSAFLODE Kvartal 1 Kvartal 1 Heldr Heldr
Kassaflode fran den lopande verksamheten 209 -898 182 7982
Forédndring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager -9212 -8 150 -15878 -17 210
Forandring av 6vrigt rérelsekapital -6 508 -4.362 -2 936 4 295
Kassafldde efter forandringar av rorelsekapitalet -15511 -13410 -18 632 -4933
Kassaflode till investeringar -10 691 -1 144 -55 156 37014
Kassafldde efter investeringar -26 202 -24 554 -73788 =41 947
Kassafléde fran finansiering 25163 25130 90127 45183
Periodens kassaflode -1039 576 16 339 3236
Likvida medel vid periodens ingang 24976 8 637 8637 5401
Likvida medel vid periodens utgéng 23937 9213 24976 8 637

2012 2011 2011 2010
TSEK Kvartal 1 Kvartal 1 Heldr Heldr
Eget kapital vid periodens ingang 175 035 98 312 98 312 61694
Utdelning - - -356 -801
Nyemissioner - - 80 854 33690
Konvertering av konvertibla skuldebrev till aktier 3000 - - -
Periodens resultat -1721 -2 434 -3775 3459
Eget kapital vid periodens utgang 176 314 95878 175 035 98312
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EKONOMISKA RAPPORTER

2012 2011 2011 2010
NYCKELTAL Kvartal 1 Kvartal 1 Helar Helar
Nettomsé&ttning, MSEK ! 12,6 12,2 81,7 80,3
Omsattningstillvaxt 4% -13% 2% 2%
Nettomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 9,7 9.5 62,3 61,3
Omsattningstillvaxt exklusive alkoholskatt, MSEK 1% -14% 2% 0%
Bruttoresultat, MSEK 10,0 6,6 41,0 42,7
Bruttovinst 2 79% 54% 50% 53%
Resultat fore avskrivningar, MSEK 1,3 -0,4 9,7 11,9
Rérelseresultat, MSEK 3 -0,6 -1,9 -0,7 6,5
Rérelsemarginal -5% -16% -1% 8%
Resultat efter skatt, MSEK -1,7 -2,4 -3.8 3,5
Férandring mognadslager, MSEK 3,4 4,2 11,7 11,7
Forandring mognadslager 3% 5% 13% 15%
Investeringar, MSEK 10,8 11,2 57,7 37,0
Kassaflode, MSEK -4,0 0,6 16,3 3,2
Kassalikviditet, procent 200% 97% 151% 98%
Rantetdckningsgrad, ggr -0,6 -3,9 -0,2 50
Eget kapital, MSEK 176,3 95,9 175,0 98,3
Soliditet 59% 45% 61% 48%
Antal aktier 4075396 2965 040 4015396 2965 040
Avkastning pa eget kapital -1,0% -2,5% -3% 4%
Avkastning pd sysselsatt kapital -0,2% -0,8% -1% 5%
Resultat per aktie, SEK -0,42 kr -0,82 kr -0,94 kr 1,17 kr
Antal anstallda i medeltal 49 45 49 44

1) I nettoomsattningen ingar alkoholskatt avseende forsaljningen inom Sverige. Alkoholskatt ingar dven i kostnad for salda varor med motsvarande belopp och

paverkar dirmed inte resultatet.

2) Periodens bruttovinst har paverkats av att utgifter for fardigstallande av det nya destilleriet har redovisats som investering. Den underliggande bruttovinsten ar

nagot battre &n historiska varden.

3) Rorelseresultatet har kortsiktigt paverkats negativt av kostnader fér férsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter i syfte att ka forséljningen.

Denna rapport har inte varit foremal for

granskning av bolagets revisorer.

Mackmyra den 29 maj 2012

MAGNUS DANDANELL

VERKSTALLANDE DIREKTOR
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FINANSIELL KALENDER,
ORDLISTA OCH ADRESSER

FINANSIELL KALENDER

Datum for publicering av finansiell information:

2012-05-29 Kvartalsrapport, forsta kvartalet 2012
2012-08-28 Kvartalsrapport, andra kvartalet 2012
2012-11-27  Kvartalsrapport, tredje kvartalet 2012

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska
70 cl rasprit eller whisky berdknat vid en alkoholhalt om minst

40% och som distribueras och siljs via traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestéllt och tillverkat efter kundorder.
Levereras efter i genomsnitt fem &rs mognadslagring i cirka
48 whiskyflaskor.

Angels” share
Ungefar tre procent av whiskyn avdunstar ur ekfaten varje ar
under lagringen. P& engelska kallas detta Angels” share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Rérelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning.

Kassalikviditet
Summan av kortfristiga fordringar, likvida medel dividerat med
kortfristiga skulder.

Soliditet (%)

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)
Resultat fore rantekostnader dividerat med genomsnittligt
Sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Eget kapital och skulder reducerat med ej rantebdrande skulder.

Skuldsittningsgrad (ggr)
Totala skulder dividerat med eget kapital.

Réntetdckningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med rantekostnader.

Vinst per aktie (kr)
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens

utgang.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610
E-post: info@mackmyra.se

Hemsida: www.mackmyra.se

Huvudkontor/marknadskontor:
Mackmyra Svensk Whisky AB
Wallingatan 2

111 60 Stockholm

Telefon: 08 - 55 60 25 80

Telefax: 08 - 55 60 25 81

Mackmyra Whiskyby
Nobelvagen 2

802 67 Gavle

Besoksadress: Kolonnvagen 2

Certified advisor:

Erik Penser Bankaktiebolag
Box 7405

103 91 Stockholm
Besoksadress: Biblioteksgatan g
Telefon: 08 - 46 38 coo

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se



